INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT
WASHINGTON 25, D. C.

OFFICE OF THE PRESIDENT

April 12, 1957

Dear Mr. President:

You will recall that in my letter of June 25, 1956,

I informed you that the measures which your Administration had

taken to restore monetary stability and incentives for expand-

ing production made it possible for the Bank to resume lending

operations in Chile. I also indicated that, as a first step,

the Bank would concentrate on loans for the Endesa and Lota

and Schwager expansion programs and, if the stabilization pro-
' gram continued to be carried out effectively, would later con-

sider other high priority projects. As you know, the Bank made

a loan of $15 million to Endesa in 1956 and we have now invited

the Lota and Schwager coel companies to send representatives to
’ Washington for loan negotiations which are expected to start
soon, These operations would bring the total of Bank loans in
Chile to about $67 million,

The mission which visited Chile in November and Decem-~
ber 1956 preparéd a report on the Chilean economy, al copy of
which I enclose, You will note that while the report recognizes
the advances made thus far in curbing Chile's inflation, it fore-
sees great difficulties in the way of further progress. The
report ‘points out that during the next year, three.serious eco-
nomic problems confront the Chilean economy, namely, the absorp-
tion of the. '25-30% increase in wages while curtailing bank credit
to the private sector, reduction in imports to meet the loss in
exchange earnings from the recent decline in copper prices, and
financing the expected fiscal deficit. While all three problems

. require resolution, the report considers the balancing of the
budget on the basis of a realistic price for Chilean copper to be
of eritical importance,

Qur mission has also reported that as a result of the
slowing down of inflation, and with your Govermment's improved
agricultural policy, Chilean agriculture has been presented for
the first time in many years with significant incentives to
increase output. The mission concluded that the lack of adequate
transportation facilities linking production centers with pro-
cessing plants and markets threatens to become a serious obstacle
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to the expansion of agricultural production. The management

of the Bank concurs with this finding and thinks that at the
present time the Bank's most effective contribution toward your
country's development could be made in the field of transporta-
tion. Consequently, if the stabilization program continues to
be vigorously pursued, we would be prepared to move ahead with
consideration of high priority railway and highway loans at a
pace and scale determined by the progress of the stabilization
program,

I am sure you will appreciate, however, that before
I can recommend to our Board of Directors that we proceed with
loans of the magnitudes envisaged, we would wish to have from
the Chilean Govermment more specific information than we now
possess about the steps you plan to take to advance the stabi-
lization program and, especially, to bring about a balanced
budget as soon as possible. In view of the large additional
Railway deficits, we should be particularly interested in know-
ing how yow propose to place the State Railways.in sound finan-
cial condition,

The loans which might be required for the State Rail-
ways and highways in the next year or so, as well as for another
power plant for which we understand Endesa. proposes to seek Bank
financing in 1958, would represent a very substantial increase
in Chile's external debt. The burden of this debt, however, is
already heavy;especially because of the large proportion of
medium-term debt whose annual service makes large demands on
Chile's foreign exchange resources. Indeed, without a reversal
in the tremd of official medium-term borrowing, little room will
be left for ‘effective-Bank-action-in-Chile. I -was especially
pleased, therefore, to learn that you have recently created a
governmental commission to control external official borrowing.
The effectiveness of this commission will of course depend on
the administrative controls adopted and the vigor with which
they are applied. I would therefore be grateful to hear from
you what steps your Govermment is taking to use this commission
as an effective arm for reducing official medium-term debt.

I am asking Mr. Schmidt (Director of the Bank's Western
Hemisphere Department) and Mr. Aldewereld (Director of the Bank's
Technical Operations Department) to deliver this letter to you,
and to discuss with you and officials of your Govermnment your
program of action for furthering the stabilization program, for
improving the financial condition of the State Railways, and for
reducing the level of official medium-term debt. They will also
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be prepared to indicate what other information will be needed
to permit a review of the railway and highway projects and to
arrange for a Technical Mission to be sent to Chile at the
appropriate time for this purpose.

In closing, Mr. President, I should like again to
congratulate you and the Chilean people for continuing your
fight against the pernicious effects of inflation. I have just
learned that the cost of living remained unchanged in Chile for
four months through February. This is a significant and encourag-
ing achievement, which must have a salutary effect not only inside,
but outside, Chile. I trust that we can continue to point to
Chile as an example of a country which has been willing to make
the necessary sacrifices for a relatively short period in order
to assure for itself a future of economic growth and prosperity.

I am, Mr. President,
2 ely. yours,
T r LA

Eugene R+ Black

Enclosure.,
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Bstimado sefior “residente !
Como Ud, recordard, en .1 carta de 26 de junio de 1308, :
yo ie Inforwé a Ud. que lag iiedides que su Goblerso ha adoptado pars sicansar is

estebilidad osetaris ; 108 1hcentivos puestos on sractica pars la expa.sid: de la
srocuceion hs . hect:o posible sl BEaceo rescudar sus dperacioses de crédito ¢on Chile,

Ademas, expligué a Ud, que, e: uue pricers etapa, el Faico concentraris su ate-cid:
en préstac.os destinados a o8 srograsas de expausidn de 1a Fndesa y de ias nlnas
de carbd: de ot y Scnwager y que, =i Calle coutl:ua’a eon su pla: de estatilizaeis .

en forina efectiva, waAs adela:te considerarisc.os otros proyectos de aita prioridad,
Como Ud, sabe, el Banco sprobé, en 12€3, ur crédilo para Fndess de 15 milloqes de

dolaree y ha {ovitaao 8 Wasnlugtor @ represectantes Ge . ota y Schwager »ars l:iclar

i

| negociaciones para un erédits jue deber: ¢ouis ar proutd; !'stas operacicnes elevae-
rias el wtal de ereditos del Rascc 2 Chlle a una suia del opdes de los €7 »ilicses

~a--i18lde que visith a Chlle durante (08 .eses de sovien
tre y dielen:brede 1608, prepard un jufor~e sobre la ecoxdmis ehllena, dei cual le
iscluyo urs copla, Como Ud, podré soreciar, ie-tres ese i~for me recounce los
progresns hechos hasta a'ora pars deteuver ia infiacid . de Chiie, yrTeveé Jrasdes
dificultades para aleanzar mavores progresos, il infor.ie establece que, duraite
los praxi:nos doce weses, la ecounsrfa chilesa deverd acfrentarse con tres serics
proble::as | la absoreion de un alza de salarios de 26 o U9, sloultdceas ente con
w:a reduccids ce los créditos hancarios sara el sector srivedo ; la disiol:ucidn de
las igx%pemicm para equilibrar el ce~or Ingresc de dlvisas devido & ia hajs del
precio dei cobre; y el fluanclamiests del provatie déficit fiscai, 1 ~den astos tres
protvle:sas requiere:: soluclés, ol lnforwse considera que el equiiibric del presusvesto,
en Lase a we me&: realista cara el cotwe chlleno, s de Lv:portencia fundemental.




:;uatra wisidu e Lidoroaco, aceLas, gue, co oy resultado de E
ia baje cel rit o de ia kdlecidy, y decldo 2l ..ejor sotftlea agraria de su Goberio,
la agricultura cidlena ha podido costar, después de .ucnos aics, ese luportantes
inceutivos pars swcestar su producelds, & Alsidn w2 liegade a 1o couclustdn de que |
1a falia de wi suecusuo siste (u de transportes pars uoir lus centros de yrodguceion 1
¢o. las industrias agramwhl ¥y cou los mercados de cousSu ¢, A @lagR 3er uvu
seric chsticulo para la expansidn de 1a produceids agrfeois. & directiva del anes
estd de acuerdo con esta couclusld. y plenza que, es la sctualidsd, ia ayuda 85
sfectiva del banco pars el desarrciio de su pafs, podrla ser e el runro de los trans
portes, "o eonsecuencia, si se mam vigorosa .e.te el pragra.ca de estanliiga -

- elbi., estarfa o8 preparados para cousiderar créditos de alta priorigad pars ferro-
carriies ; t‘:‘lminﬂl, de acuerdo con ue ritno y en e volu ze.. deter. lnados por los

i stoy seguro de que Ud. comprenderd, sin entargs, de que an
e de que yo Jueda reco sendar al Couse;o del Fanco la aprotacii. de créditos ae la
magnitud conte wglads, nosotros desesriac.cs terer, del Govlerno de Cnlie, fufor za
cloces uée especilicas que las que contanos en la actualidaa acerca de las edidas

5 que pienss adoptar Jara progresar en el progra ua de estavilisecid y, especial .en-
te, oara obtener, tas prooto sea m. @ gresupuesto fluasclado. £n ragdi al
déficit que tarLlén flere la 7 wpresa de Ferrccarriles, esta..os pardcularcents
kzw eu saber cdwu Ud, Se propone colocar a 108 Ferrocarriles del i staco
es una sa:a posicidn flnanclera,

08 présta.os que pudrian ser necesarios para los ferrocarriles |
y ca ciuos alrededor de los préxinos doce xeses, asf cowo para otra planta eléetrica :
para la cual, segili entender 08, ia I ndesa deses soilcitar un yrésta. o al Fanco en

isfo, represectarfan an muy substancial anmento de la deuda externa de Cnlle, .a
cargs de ia deuda exterus, sln e:abargo, es actual:ne.te pesada, debldo pricclal en
te 2 ia grau proporeidn de créditos a ciedia.o clazo, 10 gque exige desthuar uw.a fueste
<roverciés de los recursos de divisas de Crlle cars sus servicics, - u reaifdad, sl co
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se llevs a sfects una inversibn de la tendeccla de la contrstacién de créditos
oficisles a nediano plago, quedard un nargen estreche para una efectiva acctd) |

‘ del Raneo en Chile, iie fué especlalmente grato, per lo tanto, saber que Ud, ha
creado reciestsments une comisidn guoernamentsl para controlar la eontratacts:. |
de créditos externos por los organismos oficiales, _a efectividad de esta comizidn
depe:ndera, por clerto, de los controles adizinistrativos que se adogte: y del vigor -Z
eon que etlos sean aplicados, (e estarfa, en consecuencia, muy agradecido de sa- :
per por Ud. qué cedidas esta toma‘ndo su Gatderuo para utiliser ests cowisidn co
wo ung herrazienta efectiva para reducir ias deudas oficlsies 3 sdinno plago,

He pedido al eefior Schmidt (Director del Departaneuto del ie:sis
ferio Cccldenta! del Panco) v sl seficr Aldewereld (Director del Departamients de
Cperaciones Jécnicas del Renco) que entrequen estz carts a Ud, y que coaverse:
con Ud, vy cou loa altos funcisnarics de =u Gobleruns, respecto al progrania de ic-
eidn para continuar el plan de estanilizacion; para nejorar las esndictores fha -
cleras de lcs Ferrocarriies ael. Tstadc;.y para reducir el dvel de las deudas exter
uss oficlales a mediano plaso, ¥llos podrén indicar, tamblén, qué otra i-for wseion
serd necesaria para pasar revista a los proyecios de ferrocarriles y éamkma '
para el envic ocportunc de una LIIsiér [Seniea a CHile con este propbeito,

¥ ara teruinar, setior Presidents, deseo uns veg 'nfis feilcitar a

Ud, y a3l pueblo de Chile por la continuseién de la lucha costra ics efectos ser.icio-

sos de la inflaclén, Acabo de saber que el costo de vida humrmmcﬁa siv varia -

clones durante los ulttinos cuatro eses, hasta febrero, Fste es ur resultads sigii-

ficativo y alentador, que dehe terer un efecto saludable no solanmente en Chile slno

tac:blée en el exterlor, Confio en gque uosotras podremos continuar sefialando 3 Chile

como ejemplo de pais gue ha tenido la voluntad para hacer log sacrificlos necesarics,

dura:te un perfodo relativamente corto, pars asequrarse un futuro de desarrolic

ecoutrnico y de prosperidad, -

UGFNY ELAaCK
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12 de Abril de 1957.

Estimndo Sefior Presidentes

Camo Dd, recordar, en mi carta de 25 de Junio
de 1956 yo le informé a Uds, que las medidas que su Gobierno ha adoptade

Wa monetaria y los incentivos puestos en pric-
upan:lamnﬂ&ndalapr%he . posible al Banco reany
. “dar sus operacienes de cpéditaos con Ch 8, expliqué a Ud. que,

en una primera etapa, el Banco concentrurfa su atencién en préstamos

destinados & los programas de expansidn de la Endesa y de las minas de

carbln de Lota y Schwager y que, si Chile continuaba con su plan de esta~
bilizacién en forma efectiva, -iu adelante considerarfamos otros proyece

tos de alta prioridad, Camo Ud, sabe, el Banco aprob, en 1956, un

crédito para Bodesa de 15 millones de d8lares y ha invitado a Washington

a representantes de lota y Schwager pare iniciar negociaciocnes para un

crédito que deben camenzar pronto., Lstas opersciones elsvarfan el to-

tal de crfditos del Banco a Chile a una suma del orden de 67\ L
de d8lares, C——

la Misiln que visit$ a Chile durante anugﬁ” »
XK' de m _mbm\I‘&Di}GiQisl de 1954 preparé un informe sobre la ec
tras ese informe reconoce los progresos hechos hasta ahors para detener
la inflacién de Chile, prevee grandes dificultades para alcanzar mayores
progresos, Ll informe establece que, durunte los préximos doce meses,
1a economfa chilena deberf enfrentarse con tres serios problemass la
absorcifn de una alsa de salarios de 25 o 3(Q%, simultfneamente con wna
reduccidn de los créditos bancarios paru el sector privado; la disminue
cifn de las importaciones para equilibrar el menor ingresoc de divisas
)} debido a la baja del precio del cobre; y el financiamiento del probable
déficit fiscal, Si blen estos tres problemas requieren solucifn, el
informe considera que el equilibrio del presupuesto, en base & un precio
realista para el cobre chileno, es de importancia fundamental.

Nuestra Misidn ha informado, ademfis, que, camo
resultado de lx buja del ritme de la influciln, y debido a la mejor polf~
tica agraria des su Gobiemo, la agriculture chilena ha podide contar,
despuls de muchos afios, con importantes incentivos para aumentar su pro-
duccidén., La Misién ha llegade a la conclusién de que la falta de un
adecuado sistema de transportes para unir los centros de produccin con
das industrins agropecuarias y can los mercados de conswao, amenaza ser
un serio obstfculo para la expansifn de la produccidn agrfcols. Ila




de los controles administrativos que se

dependexd,

del senn 1s est : :
m’w mmr wm.q:.-u. - eitm%‘“* oL
Gobiemo pora utilisar esta comisifn cono wna hervamienta efectiva para
reduciy las deudas oficiales a mediano plasos

Ne pedido a) selior Schwmidt (Pdrector del Departa=
mmmmmmwdnmwm
dal Departanemto de Opernciones T8enicas Banco) que entreguen esta
carta a U y que conversen cun Uds y con les altes funciomarios de su

respecto al programa de scelfn para continuar el plan de esta=
para mejorar las condicliones finangieras de lee Ferrocarriles
del Tstado; y pare reducir el nlvel do las deudas externas oficlales a
nediano plasc. mumm.mzmmmm
necesaria pam pasar revista a les proyegtes de Y cuuinos
7 mmw ol envio oportune de une Miailn T8cnicm a Chile con este
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Para teminar, sefior Presidente, desec una ves
nfs felicitar a Ud, y al pueblo de Chile por la contirmaci
contra 1os efectos perniciosos de la inflacidfi, —Acabo de saber que el
costo de vida ha permanecido ®in variaciones durante los Gltimos CuabTo
meses, hasta Febrerv, Lote es wn resultado significative y alentador,
@ie debe tener un efecto saludable no salamerite en Chile sino también
en el exterior, Conffo en que TEBOLToS podremos continuar sefialando
a_Chile camo ejemplo de pafs que hun teniad 1a voluntad para hacer los sa=-
crificios necesarios, durante un perfodo relativumente corto, pera ase-

—_—

gurarse wn future de desarrollo econSmico y de prosperidad,

e
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