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CARTAS AL DIRECTOR I

% Contrapunto en el Ccbre

Sefior Director:

Como creo gque gran parte de los lectores
de “Panorama Econdémico” habrd leido el ar-
ticulo que el diario “El Mercurio” publicé en
su edicion del dia 3 del presente, sobre “Lo
que el cobre significa para nuestra econo-
mia”, en el que se nos pinta un cuadro erro-
neo de nuestra realidad cuprifera, me per-
mito escribirle ddndole a conocer mis obser-
veciones al respecto, rogdndole que, si las es-
tima de interés, se sirva publicarlas en su es-
timada revista.

El autor del articulo en cuestion, sefior Ro-
berto Torretti, parte de cifras muy razona-
bles para la posible produccicn de 1957 (mil
millones de libras) y para su precio de ven-
ta (un promedio de 30 centavos de délar por
libra). En esta forma, llega el sefior Torrel-
ti a la conclusion de que la Gran Mineria del
Cobre “seria capaz de producir unos 300 mi-
llones de dolares como valor bruto de la expor-
tacion”. A mi juicio, estas son las unicas esti-
maciones correctas del autor del articulo de
marras, ya que considero que todas las res-
tantes padecen de errores de gran magnztua

Como es probable que las apreciaciones ¥
conclusiones del sefior Torretti puedan ser
consideradas como argumentos de peso en di-
versos circulos, estimo de interés puntualizar
y aclarar los aspectos principales:

1.— Costos de produccic’)n.— El sefior To-
rretti no indica eémo ha llegado él a un cos-
to de produccion de US$ 0,18 la libra para
nuestro cobre. Aungue las compafdiias del co-
bre mantienen este tipo de datos en gran
secreto, se puede llegar a establecerlo en for-
ma indirecta, a través de los datos que fi-
guran en la ‘Balanza de Pagos. En esta for-
ma, se obtienen los siguientes resultados,
muy diferentes, por cierto, a los que consig-
na el autor del articulo que comento: 1952,
10,7 centavos de ddlar la libra; 1953, 10,2 cis.;
1954 12,9 cts.; 1955, 11,1 cts. Para 1956 de-
bido al alza del tzpo de cambio de $ 300 «
mds de $ 500, es muy probable que los costcs
por libra hayan fluctuado entre 10 y 10.5
centavos por libra. Para llegar a las cifras
anteriores se consideraron como costos los
siguientes rubros:

a) Que se convierten a moneda chilena:

TRIBUTACION DEL COBRE EN LA GRAN MINERIA
(Cifras de producciéon en millones de libras)

Prod. Prod. Probable Tasa
bisica 1956 Prod. resul-
segin Ley 1957 tante
Nuevo Trato para 1967
Chuquicamata . . 339 510 550 58%
Potrerillos 94 84 80 5%
E] Teniente . . . 302 360 370 68%
735 954 1.000 83%

costos de produccion, derechos aduaneros,
gastos varios en el pais, y

b) Que son hechos en dolares: internacio-
nes con cambios propios, parte de los gastos
varios en el pais; depreciacion, y gastos va-
:z’c;s en el exterior (refinacion, especialmen-
e).

Si suponemos gque para 1957 el costo se
mantendrd en términos similares al afio an-
terior, se tendria una utilidad bruta en las
ventas del orden de los USS$ 195 millones, u
no de 120 millones, como senala el sefior To-
rretti.

2. Tributacién. — A pesar de mencionar
en repetidas ocasiones la Ley de Nuevo Tra-
to del Cobre, el sefior Torrettz revela desco-
nocer algunas
ella. En efecto
mil millones
participacioy
fiias una de
En vzrtuf d

€ 9% Yy para las compa-
solo el 25%. La verdad es otrc.
“la ley mencionada, existe una
ributacion descendente, a medzdu

s {a mi entender, excesivamente ba:ios),
ecidos en ella misma. De este modo,
roduccion de mil mzllones de libras so-

a utili b

$,195 millone ra ‘el
onderian $ 132.850.
000 a lus companiias.
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105 millones, “no mds de 43 millo-
rdan ser invertidos por las compamas

;'gamuelson Sowgs o SRR

S

Berimm ' znd .. .. .. 9al

estos valores fuero 956 ¥
lo serdn en 1957. En cambio, los gastos en el
exterior han ido en continuo aumento y se-
guirdn subiendo .con. motivo, principalmen-
te, del costo.de la refinacion en EE. UU. del
cobre de -Chuquicamata (proceso que antes
se cumplia en el pais) y por el aumento de
las depreciaciones. Estas ultinas han subido
de US$ 4,5 millones y US$ 4,3 millones en 1950
v 1951, respectivamente, a US$ 9,4 millones
y US$ 13,0 millones en 1954 y 1955.

Hay varias otras consideraciones y afirma-
ciones equivocadas en el articulo del sefior
Torretti, pero como parece guec ya me he exr-
tendido demasiado, me limitaré, para termi-
nar, a referirme a su aﬂrmaczon respecto a
que la explotacion del cobre de la Gran Mi-
neria constituye ahora “el negocio mds bri-

(Pasa a la pagina 204)

196

Lawrence .. .
Neuner .
Ruggles

Alford y Bangs.
Myrdal .. I
Tinbergen
Robbins .. .

Taussxg
Patton .

NOVEDADES PARA

Samuelson y otros
Mood .. .. o
Ellsworth . - B
MalleroR an. .. .. 4l k.
Finlay .. .. .. it
Werne .. .. .. ..
Hambidge .

" ‘!!.!_
r_.:f"f 4" Libros indispensables

Libreria Universitaria

}Vj’%ﬂDA BERNARDO O’'HIGGINS 1058, CASILLA 10220

SANTIAGO
para estudiantes de Economia:

Curso de Economia Moderna.
Curso Superior de Economia.
Contabilidad de Costos.
Contabilidad de Costos.
Ingreso Nacional.
Production Handbook.
Solidaridad o Desintegracion.
Dindmica del Ciclo Economico.
Naturaleza y Significacion de la Cien-
cia Economica.
Principios de Economia.
Manual del Contador.

ECONOMISTAS Y ESTUDIANTES DE
LOS PROBLEMAS SOCIALES:

Readings in economtics.
Theory of statistics.

The international economy.
Problems of Labor.

Human behavior in Industry.
1he law of labor relations.
The story of FAO.

Envios a Provincias contrarrembolsos




ANALIZANDC UNA

sado, iniciando un sumario balance de la
3 politica antinflacionaria del Gobierno,
hlcimos' referencia a sus efectos sobre el ingre-
50 y la inversién. Sefialamos dos elementos prin-
cipales: que las medidas adoptadas han tenido
una repercusion negativa sobre ambos indices
¥ que, después de casi un afio y medio de apli-
cacién, no se vislumbraba ningin signo positi-
vo de recuperacion.

.. Conviene, aunque pueda parecer majadero,
insistir sobre algunos aspectos anexos a lo sub-
rayado. En primer lugar, en que esa verificacion
no ,c’lesm1ente ni pretende desconocer el “ha-
ber” del experimento, materializado en la con-
tencién de los giros de la espiral inflacionista,
que amenazan tornarse vertiginosos a fines de
1955. Este es un hecho importante en el cua-
dro; no obstante, no cancela la naturaleza y
magnitud del ‘“precio” pagado, uno de cuyos
componentes es la contraccion del ingreso y de
la capitalizacién, débitos que no son consustan-
ciales con una accién desinflacionista y que,
desde luego, no acompafiaron muchas experien-
cias europeas conocidas. En éstas, a la inversa,
la interrupcién del ‘proceso inflaclonista fue pa-
g:ﬁ(lie;g. a un crecimiento de las dos variables ci-

El otro aspecto primordial atafie a la cir-
cunstancia de que el impacto depresivo ha ve-
nido a acentuar un desenvolvimiento ya mar-
cado a partir de 1953. Este elemento es signi-
ficativo tanto para los atacantes como para los
defensores del programa apellidado Klein-Saks.
A partir de 1948, y debido al intenso estimulo
del comercio exterior, el ingreso nacional chi-
leno l_ogra superar el retardamiento que afligio
los primeros afios de postguerra, exhibiendo una
tendrencia., ascendente que se prolonga hasta
1952-53, interrumpiéndose bruscamente este ul-
timo ano. Desde entonces hasta 1955 la curva
se inclina a la baja. En 1955, de acuerdo a las
cifras de Cuentas Nacionales, el producto na-
cional real fue casi un cuatro por ciento infe-
rior al de 1953, lo que implica un retroceso
bastante mas considerable desde el dngulo del
ingreso por habitante (ver P. E. 162).

EN un comentario editorial del nimero pa-

En otras palabras, la campafia desinflacio- -

nista no cortdé las alas de la economia en un
momento de expansién sino cuando el ave iba
cayendo debido, por lo menos, en parte, a las
distorsiones de un proceso inflacionario agudo
y en “crescendo”. Por otra parte, €l mismo es-
fuerzo, en lugar de devolver energias al enfer-
mo, lo abati6 mas, subrayandose el caricter ba-
jista de la tendencia del ingreso.

EL PROBLEMA DE INGRESOS

. Un panorama similar se nos presenta a la
vista cuando examinamos la repercusion del
programa oficial sobre otra de las variables cla-
ves en la politica y para el desarrollo econémico:
la distribucion de los ingresos.
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EXPERIENCIA {II}

. Aqui también podemos verificar que las mec-
didas puestas en practica han agravado un mal
que ya estaba madurando, cual es una redistri-
bucion con sentido regresivo de las rentas de los
grupes activos,

En el cuadro N.o 21, estudio de las Cuentas
Nacionales de la Corfo, se registran las siguien-
tes cifras sobre los salarios totales y en millones
de pesos contantes de 1950:

igzg 26.871,9
i 27.321,4
1950 28.966,3 .
1951 28.220,7
1952 28.922,2
1953 33.285,2
1954 30.356,3

Como se ve, en el dltimo afio de que se tie-
nen datos com_pletos se quiebra el incremento en
las remuneraciones de los obreros (que compo-
nen el 57 por ciento de la poblacion activa).
Todos los antecedentes parciales que ofrece la
estadistica oficial, y a los que hemos hecho re-
ferencia en comentarios amteriores, permiten
afirmar con certeza que la| evolucion prosigue
y agudiza sus rasgos en los dos afios siguien-
tes, esto es, 1955 y 1956.

Indudablemente, en la pérdida sufrida por
los salarios reales ha gravitado la caida en el
ingreso total del pais. Sin embargo, parece sen-
sa_xto presumir que asi como los obreros parti-
ciparon en menor grado que los otros grupos
en el acrecimiento del ingreso real entre 1940
y.1954 (2 por ciento por persona, contra 42 por
ciento de los empleados y 46 por ciento de los
no asalariados), asi también han sufrido en
yor preporciéon que los demas la baja gene
del ingreso enire 1953-54 y 1956. Desde luego,
podemos percibir que el total de salarios dismi-
nuye en apreximadamente un 19 por ciento en-
tre 1953 y 1954, en tanto que el producto na-
cional baja en s6lo un medio por ciento en el
mismo periodo. A esta fuerte perdida inicial tie-
nen que agregarse las derivadas del distancia-
miento entre remuneraciongs y precios en los
dos afios siguientes. No parecen, pues, exagera-
das las estimaciones que se han hecho en circu-
los técnicos al fijar en alrededor de un 25 por
ciento la contraccion del ingreso real por perso-
na en el mundo obrero para fines de este afio
si :as lcosas se desenvuelven de acuerdo al patrén
actual,

.. Por otra parte, hay que reiterar la observa-
cion sobre las alteraciones en el sistema de pre-
cios. No se trata solamente de que los precios ha
yan subido tanto y los salarios un tanto por cien-
to menos. Igual o0 mas importante que lo anterior
puede ser el hecho de que son los precios de las
mercaderias y servicios basicos los que han ex-
perimentado alzas mas substanciales, en tanto
que otros bienes y servicios (como afgunos im-
portados) de consumo mas habitual para los sec-

tores pudientes han subido con moderacién y en
algunss casos hasta han bajado de los altos ni-
veles de 1955.

Las implicancias sociales y politicas de estas
realidades no necesitan mayor analisis o descrip-
cién. Por nuestra parte, debemos abundar sobre
sus proyecciones economicas.

Sobresale, en primer lugar, su efecto defor-
mador sobre la estructura de la demanda. Fren-
te a la baja de su ingreso real, los asalariados
deben concentrar sus recursos en la adquisicion
de los bienes y servicios mas indispensables o de
demanda mas rigida, lo cual afecta a todos los
otros tipos de gasto, entre los cuales pueden in-
cluirse mercaderias ton principales como el ves-
tuario ¢ los alimentos de mayor costo y calidasl
dietética. Esta pérdida de la posicién relativa de
la demanda obrera repercute como es natural
sobre el sistema productivo y su oferta, desalen-
tando la creacion de los bienes y servicios pre-
teridos. Sobra decir que esta desviacion de recur-
sos hacia fines de menor prioridad se contradice
con uno de los objetivos primordiales de un des-

.n-rcllo econdémico bien concebido.

2 Qué-puede-oponerse-a~estos heches y razona-
mientes? Solamente nue de haber proseguido la
inflacién al paso de 1955 los salariosise habrian
depreciado mas rapidamente aun.

Pero esto, a un afio y medio de distancia, no
es consuelo para los afectados ni tampogo es ab-

solutamente exacto, porque es de presumir que.

de haberse mantenide las condiciones inflaciona-
rias mas o menos irrestrictas también habria su-
cedido.lo.mismeo.con.los reajustes, lo cual, si bien
no habria detenido la baja del ingreso real obre-
ro (como no la detuvo en 1954-55), quizas habria
aminorado la pérdida.

Y EN EL COMERCIO EXTERIOR

Sobre las consecuencias de la politica guber-
nativa en el comercio exterior, hemos escritd mu-
chas paginas en el Gltimo tiempo. De todos mo-
dos, haremos una corta recapitulacion para te-
ner una visién de-conjunto de las principale§ pie-
zas del problema.

Muy pocos discuten que se ha establecido un
mecanismo administrativo y un sistemé géneral

.‘iensiblemente mejor que el existente hasta 1955,

unque ya todos comprenden que s¢ trata de un

instrumento np automatico, que puéde funcio-
nar mejor o peor, en un sentido il otro, segin
sea~la-calidad-de-los-fines«que s€ persigan y fa
habilidad de gquienes lo_manejan.

Miremos primero el asunto desde el angulo
de las exportaciones.

Evidentemente, no podemos atribuirle a la re-
forma la parte principal en el incremento del vo-
lumen y valores exportados en 1956. Para fortu-
na o desgracia, esas fluctuaciones estdn subor-
dinadas a factores ajenos a nosotros, como soi
el comportamiento del mercado externo en ma-
teria de precios y demanda. No hay que olvidar-
se que con el antiguo y defectuoso sistema tam-
bién tuvimos afios o periodos de considerable
auge y altos ingresos. La mejor prueba de lo di-
cho es que a pesar del mecanismo perfecciona-
do empezamos a sufrir una restriccion de las
ventas apenas se contrajo la demanda exterior.

Por otro lado, ha quedado bien en claro que
un arreglo formal no basta para resolver el pro-
blema de fondo que estriba en la ampliacién de
las posiciones de nuestros exportaciones propia-
mente nacionales, v. g., las ajenas a la gran mi-

neria del cobre. En esta materia, sin duda, jue-
gan dos factores ya suficientemente debatidos:
la reticencia para permitir un alza adecuada del
tipo de cambio y €l movimiento a la baja de los
precios externos. Sin embargo, bien sabemos que
lo primero no resuelve la cuestion y tiene su con-
trapartida en los efectos secundarios o derivados
sobre los costos de un encarecimiento de la mo-
neda extranjera. Y respecto a lo segundo se tra-
ta de algo casi por completo fuera de nuestra
orbita de conducta.

Naturalmente, los vacios o limitaciones en
esta materia no son estrictamente atribuibles al
sistema imperante. S6lo demuestran la ausencia
y necesidad de medidas complementarias, en-
caminadas a fortalecer la situacion de las ex-
portaciones nacionalas, principalmente por sl
camino de un esfuerzo organizado para elevar
su productividad y para asegurarles colocacién
estable en mercados foraneos.

En cuanto a las importaciones, las cifras
que ha publicado esta revista sobre su compo-
sicién deja flotando la idea de que el sistema
de depésitos y su respaldo, el control crediticio,
no han bastado para encauzar los recursos ha-
cia los fines mas vitales para la vigorizacion
del sistema productivo. La demanda por bie-
nes relativamente secundarios, como los auto-
motores, ha resultado casi indublegable, a pesar
de todas las quejas de los afectados. En cam-
bio, han faltado medios y facilidades para in-
centivar en grado mas intenso la traida de equi-
pos mas nobles y fecundos.

Finalmente, en materia de tipos de cam-
bios, ya hemos escuchado las quejas de los ex-
portadores, como asimismo la justificada obje-
cion de los patrocinadores de la politica ofi-
cial en el sentido de que no puede pretenderse
aislar este problema de las consideraciones ge-
nerales de una campafia antinflacionaria. Lo
cierto es que, al margen del debate sobre si la
tasa es o no adecuada, si “real” o “arti;icial”,
queda la duda de que las decisiones estan se-
riamente afectadas por el temor a las reper-
cusiones sobre los precios y a que los estimulos
cambiarios representen un regalo sin funda-
mentos para la gran mineria del cobre. Son,
no cabe duda, reservas importantes, pero hay
lugar para preguntarse si han sido sopesadas
adecuadamente con otras razones y si se ha
tratado de encontrar alguna alternativa que
permita eludirlas.

PANORAMA ECONOMICO
Tarifa de suscripciones:

Un afo (24 ndmeros) .... .... $ 2.000
Dos afios (48 nimeros) .. .... 3.200

Atencién personal: Libreria Universi-
taria, Avda. Bdo. O'Higgins 1058,
teléfono 64914.

Por correo: Editorial Universitaria,

S. A.; Ricardo Santa Cruz 747, San-
tiago.
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Desarrollo economico de América Latina durante 1956

mico de Ameérica Latina, 1956”, de la

CEPAL (Ver P. E. anterior), ofrece una

ovortunidad preciosa para examinar al.
gunos hechos y tendencias de la economia chi.
lena en el cuadro mas general de la realidad
latinoamericana. Hay semejanzas que sorpren-
den y conirastes aue conviene subrayar.

Para América Latina, como para nuestro pais,
el afio pasado fue un periodo de activo comer-
cio exterior y de resultados precarios en cuan-
to al crecimiento del Ingreso. En tanto, el in-
greso bruto latinoamericano por cabeza, ape-
nas consiguié crecer al compas del aumento de
la poblacién, las exportaciones aumentaron un
31 vor ciento sobre el alto nivel del afio ante-
rior.

Condiciones desfavorables en el sector agro-
pecuario y el impacto de las politicas de esta-
bilizacién explican esa disparidad, que se per-
fila, tanto en nuestro pais como en el con.
junto.

Para desgracia nuestra, fue Chile “el pais en
que se registro6 el descenso mas pronunciado
del ingreso por habitante. En 1956, su nivel fue
3,6 por ciento inferior al de 1955, que ya sefia-
16, por su parte, una pausa dentro del relati-
vo crecimiento que habia tenido en el quin-
quenio 1950.54. Mas aun, de todos aquellos pai.
ses sobre los cuales se ha vodido contar con
informacién estadistica completa en esta ma-
teria, Chile es el dnico en que ha decrecido,
también, el nivel absoluto del ingreso bruto”
(CEPAL, op. citada).

Los antecedentes y reflexiones sobre la inver.
siéon son de gran interés e importancia. Pudn
comprobarse, dice el informe, “que el ahorro
interno disminuia un tanto su participacion, y
que el aumento de la inversién bruta estuvo ba-
sado en gran parte en la que se realizé con ca-
pital foraneo”.

Pero ocurre que en América Latina, como en
Chile, la inversion interna representa la parte
fundamental del proceso; alrededor de un 94
por ciento para el globo de paises y un 92,3
por ciento para Chile (Cuentas Nacionales).

Ademas, el incremento de la inversion de ca-
pitales extranjeros, amén de significar una
fraccion vequeria del total, “se canaliza prefe.
rentemente hacia los sectores relacionados con
la exportacion”.

En resumen, este debilitamiento de la posi-
cion de las inversiones propiamente nacionales,
a la vez que afecta vrincipalmente el monto de
la capitalizacién, agrava los desniveles entre
el sistema productivo, que trabaja para el mer-
cado interno y la produccién para la exporta-
cion.

Refiriéndose a este aspecto, el informe anota
que:

“Dada la poca amplitud que muestra en ge-
neral en América Latina la capacidad para im-
portar, en relaciéon con las necesidades de im-
portacion y los efectos gue tienen sus bruscas
oscilaciones sobre las posibilidades de un ma-
yor y uniforme crecimiento econoémico, cabe re-
conocer la importancia de esa canalizacion de
las inversiones en cuanto tienden a aumentar
la capacidad productiva de los sectores exter-
nos. Sin embargo, el desarrollo econdémico lati-
noamericano ha exigido una canalizacion de
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las inversiones en la forma mas adecuada para
promover una diversificacion productiva, con
prevalencia de las actividades que atienden el
mercado interno. Estas deben cumplir la im.
portantisima funcién de ir absorbiendo la po-
blacion subocupada y los sobrantes de mano da
obra que va liberando el progreso técnico de
las actividades primarias. Si esto es asi, en el
afio 1956 se ha vuelto a plantear, una vez mas,
el problemia de una insuficiencia relativa del
ahorro interno, ya que, segun se ha visto, las
inversiones realizadas con él sélo han logrado
crecer al mismo ritmo de la poblacién”.

Finalmente, cabe llamar la atencién sobre
otra cuestion, en que coinciden la tendencia
general como la particular de Chile y que, sin
duda, tiene atingencia para el debilitamiento
de la capitalizaciéon doméstica.

Sefiala el informe que ‘“por tercer afip con

secutivo, la inversion publica quedo estabiliza‘

da en torno as los 27000 millones de dolares a
precios a 1950”;sesto es, la participacion del Es-
tado comosagénte de ahorros e inversiones ha
decrecido!

Las anotaciones registradas dejan bien a las
claras” la comunidad de muchos problemas y
tendencias para el conjunto latinoamericano.
Asimismo, sugieren gue hay influencia similares
que estan pesando sobre las politicas econémi-
cas ¥ actitudes dewnuestros=paisesy=quewdifies
ren de las que predominaban durante los afios
de guerra y los inmediatos de postguerra. No
hay discusion de oue las ultimas causaron mu-
chas dificultades -y-admitian—considerables- res
formas y progresos.. Sin embargo, las que las
han reemplazado [ho parecen  estar alentando
ni siquiera en la misma medida el desarrollo la-
tinoamericano.

Mal que mal, como lo hemos repetido muchas
veces, los ordenamientos y los indices financie-
ros pueden ser cartas=de-presentacion=muy-res=
petables en los cendculos extranjeros, pero si
ellos no van unidos a una aceleracion del cre-
cimiento y no coadyuvan a crear ung base mas
estable 'y generosa, hay razon para poner en
telg, de, juicio la trascendencia de su signifi
cado.

Lo ciertosesique la vpolitica econémica latino-
americana, ceme la chilena, se han hecho cada
vez mas “respetables”’ desde el punto de vista
de aquellos indiges y de ciertas normas tradi-
cionales u ortodoxas, pero, al mismo tiempo, no
han rendido hasta ahora satisfactoriamente ia
prueba final de su eficacia, que se examinara
a la luz de su contribucion efectiva al desarro.
llo econémico.
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ANORAMA ECONOMICO en-
P treza en esta oportunidad

una version exclusiva del In-
forme del Banco Internacional de
Reconstruccién y Fomento sobre la
“Situacion y Perspectivas Econé-
micas de Chile”,

Dicho informe fue presentado el
mes pasado al Presidente de la
Repiublica, como anexo de la carta
que le dirigiera el seiior Eugene
Black, Presidente del Banco Inter-
nacional. -

La carta y el informe se motiva-
ron en las gestiones del Gobierno
de Chile tendientes a obtener pres-
tamos internacionales de cierta
cuantia, destinados especialmente a
desarrollar . ciertos rubros relacio-
'nados con el Plan de Desarrolle
Agricola y de Transportes.

Contenido del Informe

E] Informe, que tiene fecha de
12 de abril del presente aio, esta
contenido en 25 paginas mimeogra-
findas a espacio seguido, mis dos
pag.nas de conclusiones y 8 cua-
"dros estadfsticos. ~ .

El informe consta de los sigulen-
tes 3 capitulos:

I— Andlisis del programa de es.
tabilizacién (¢Balance?)

IL— Produeciéon y Comergio.
IIT.— Perspectivas. 1

En el capitulo primero se hace
“un analisis de las tendencias de
los precios, tributos y empleo; de
las medidas monetarias del=des-
arrollo fiscal, y de la reforma mo-
netaria. En el segundo, se abordan
las diversas actividades producto-
ras y comerciales, en tanto que en
el tercero se indican ‘P‘erspectwas

i del programa de estabilizacion; de
la oroduccién y comercio; de la
deuda externa y de! (?)

Pebido a la falta de espacio, nes
vemos obligados a dar a conocer,
s6lo el texto completo del resumen
y de las conclusiones, para anotar,
en segulda, algunos puntos del in-
forme, que tienen especial impor-
tancia para la economia chilena.l

RESUMEN Y CONCLUSIONES
!

1.0) El programa de estabilizacion
chileno, que consiste €n una serie
de medidas sobre salarios; crédito
hancario, presupuesio Yy Tegiunch
cambiario, ha estado en ejecucion
durante un afio. En comparacion
con un aumento del 84% en 1955,
los precios crecieron en un 38% en
1956, la mayor parte de su alza
se debi6 a la eliminacién de los
subsidios al costo de la vida, al es-
tablecimiento de una tasa més al-
ta en los precios de las importacia-
nes, y a que hubo que absorber el
reajuste del 46%, que se Operéd en
los salarios a comienzos de afio.

s s exanainnan

;,?/////,i,%/ P ’ ’//

W

‘7
7

T

H
Informe

de!

Banco
Internacional

2.0) 'La transicion desde una si-
tuacion inflacionaria a una esia-
bilizacién parcial, ha venido acom-
pafiada {de desempleo en algunas
industrias y de un descenso en la
produecién, mientras se iban li-
quidanda los stocks acumulados,
junto con una declinacién en el
volumen' de negocios, especialmen-
te en las industrias de la cons-
truceién| y sus abastecedoras.

3.0)| A pesar de que la tasa de
inflacion fue del 38% en el Ulti-
mo afio) el costo de la vida se hu
manteénido més o menos estable en
los wwtinmros cuatro meses (Nov, 1956
a feb. 1957). Haber forzado un mas
rapido reajuste de. la inflaclon;
desde un 84% a cero, habria crea-
do tales tensiones y presiones adi-
cionales, que el programa nunca
habria ido contar con un ade-
¢uado apoyo, como con el que con-
tosiniciaimente en el Congreso, €n
los trabajadores y en el mundo de
los negoc.os. El objetivo primcipal
es el de detener la 1nflacion en un
lapso prudencial, bajando poco a
poco la tasa cada afio.

40) Las medidas monetarias
aplicadas con éxito, consistieron
en imponer cuotas para limitar la
expansion de las coiocaclones ban-
carias, aplicando una tasa de re-
descuento mas exigente y esteri-
lizando los depositos prevics para
importar, lo que en conjunto re-
dujo la liquidez del sistema ban-
cario. Hubo aigun aflojamiento por
el Banco Central en la segunda
muad de 1958, concediéndose ma-

ores créditos al Gobierno y faci-
litandose los créditos bancarios co-
merciales; ©pero, también, hubo
compensaciones tales como las ven-
tas de reservas de divisas y el au-
mento de los depositos de impor-

tacién, que sirvieron como absor- .

bentes de la expausién del crédi-
to. Como resultado, la oferta de

%

AD

dinero se mantuvo constante du-
rante varios meses.

5.0) El sector fiscal se ha conver-
tido ahora en el punto mas criti-
co. E] presupuesto de 1957 estaba
inicialmente equilibrado; pero, la
aguda declinacion en el precio del
cobre —de 5 cts. de délar por libra
en dos meses—, cuesta a Chile 40
millones de délares en menores in-
gresos tributarios, y ha provocado
un déficit fiscal. Se estan arbitran-
do medidas para afrontar el pro-
blema que, de tener éxito, permi-
tiran meantener el déficit de caja
de 1957 dentro de limites mane-
jables.

6.0) La principal fuente de los
anteriores déficit, que fue la pro-
mulgacion de leyes complementa-
rias de gastos después de aprobados
Jos respectivos presupuestos, ha si-
do eliminada. Bajo la amenaza de
un veto presidencial, las nuevas le-
yes para aumentar los sueldos de
los empleados publicos y los gas-
tos de los militares han sido casi
enteramente financiadas con nue-
vos impuestos. Los actuales nive-
les de gastos son relativamente in-
flexibles, debido a los pagos de se-
guridad social, & las obligaciones
contractuales v a la resistencia &
reducir el presupuesto militar. En
esta situacion, la solucién a largo
plazo consiste en aumentar los
ingresos mientras afloja la tasa
de inflaci6n, y hasta que la bre-
cha sea finalmente cerrada.

7.0) Ls reforma cambiaria ha {e-
nido éxito, atin cuando por el mo-
mento existe una astringencia tem-
poral de divisas, debido a la re-
sistencia de las autoridades cam-
biarias a elevar, durante 1956, Ia
tasa de cambio “pari passu”, con
el nivel de los precios internos. El
errar ha sido reconocido, y se es-
tan tomando medidas para hacer
frente al menor ingreso de divisas,
a causa de la baja de los precios
del cobre y para evitar en el fu-
turo un retorno a los problemas
actuales. {

La tasa bancaria €s ahora de
$ 580, 6, suméndole los impuestos
cambiarios, de $ 625 por dolar, lo
cual duplica la tasa de imporfa-
ci6rf de §$ 300, prevaleciente un
afo atras.

Las exigencias de depositos pre-
vios para importar han sido ele-
vadas, lo que constituye una me-
dida especialmente efectiva, cuan-
do es acompafiada por un estricto
control crediticio y una elevacion
del tipo de cambio, para detener
cualquier exceso en las importa-
ciones. Chile no ha usado todavia
los 75 millones de délares del cré-
dito autorizado hace un, ano. —

LIRS T LR N DT 1YY Wl e s
!M&OI) La “curva de la cotizacion
del cambio libre se ha mantenido
relativamente estable desde octu-
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bre de 1956, a comienzos de abri),
alrededor de unos $§ 625 por dolar.
Bin embargo, como se trata de un
mercado libre, se espera que la
totizacion fiuctie hacia arriba, pa-
ralelamente al cambio bancario.
Una diferencia de 10% entre am-
bos puede considerarse normal.

9.0) La produccién nacional bru-
ta, especialmente en la agricultura,
ha permanecido estacionaria du-
rante los ultimos 10 afios, como re-
sultado inevitable de la acelerada
inflacion, Se espera que un retor-
no a la estabilidad y la eliminacién
de los controles de precios sobre
los productos basicos de la agricui-
tura restauren los incentivos basi-
cos para la produccién. Se ha me-
Jorado considerablemente el clima
para las inversiones en los afios
recientes, y las principales compa-
filas mineras estan emprendiendo
grandes inversiones nuevas, que au-
mentaran los ingresos derivados de
la exportacion de cobre, salitre y
mineral de hierro.

10.0) La balanza comercial y de
agos tuvo, durante 1956, un me-
oramiento  sustancial sobre tos
anos anteriores, y las mayores en-
tradas de divisas constituyeron un
importante factor para facilitar el
ajuste de la economia a través de
las medidas de austeridad.

Las deudas comerciales y tinan-
cieras que estaban pendientes. han
sido -consolidadas y la tendencia

actual es la de alejarse de] bilate-
ralismo.

11.0) En el presente afio deben
resolverse tres problemas: la ap-
sorcién del aumento’de 25 a 30%;
operado en los sueldos y salarios,
al mismo tiempo que se recorta el
crédito bancario al sector privado;
una restriccion en las importacio-
nes para hacer frente a los meno-
res ingresos de divisas, y el finan-
cuirmento del probable déficit fis-
cal.

La caida de los precios del co-
bre, antes de que el programa de
estabilizacion se hubiera consoli-
dado, puede debilitar el animo pa-
ra mantener las medidas de aus-
teridad por otro afio, especialmen-
te por la influencia de la cercania
de la proxima eleccion presiden-
cial. Pero, el Gobierno reconoce el
groblema, ¥y, como se ha dicho, es-
tz. 1buscando medidas para afron-

rlo.

. 12.0) Sj se logra superar estas di-

ficultades, las perspectivas apun-
tan a’ la continuacion del progra-
ma de estabilizacién y a una pro-
gresiva reduccion de la tasa infla-
cionista. Las elecciones de marzo
fortalecieron a las fuerzas de cen=
tro, a costa de los elementos iz-
quierdistas del Congreso. Parece
probable que el programa de esta-
bilizacién ha progresado hasia tal
punto, que incluso los partidos de
oposiciébn no se atreven & recha-
zarlo a fardo cerrado.

13.0 En la expectativa de que el
programa de estabilizagion conti-
nuard, y en el’supuesto de que la

produccion finterna responderd a
los incentivos que van-siendo crea-
dos, las entradas netas de divisas
de Chile pueden estimarse, a grosso
modo, entre los 430 y 510 millones
de délares para 1960-61. La esti-
macién se basa, ademés, en €] su-
puesto de que ¢] mercado mundial
pueda absorber la expansion espe-
rada en la produccién de cobre, a
un precio medio de 30 centavos de
dolar por libra.

140) La deuda externa a largo
plazo estd siendo amortizada a una
tasa de 10 a 11 millones de déla-
res anuales. La deuda total, in-
cluyendo la de largo y la de me-
diano plazo, ha sido reducida des-
de 1948 en cerca de 70 millones de
délares. Para 1960-61, €] servicio de
la actual deuda a largo plazo to-
mara solo un 3 a 4% de las en-
tradas netas de divisas de que Chi-
le podra disponer para esa fecha.

15.0) Las principales ventajas que
se_derivan_del programa_de_esta.
bilizacion —restauracion de los in
centivos y de las perspectivas de
nn aumento de la produccién—,
significan mayor capacidad para
aumentar la deuda externa. Si las
fuerzas productivas de la economia
seé recuperan como se prevé, y si
Chile ejerce una contencion real
en cuanto a recurrir a nuevas deu-
das a mediano plazo, el pais podra
aumentar sustancialmente su capa-
cidad de pago para nuevos com-
promisos a largo plazo.
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PARRAFOS MARCADOS

... lLas diversas medidas adop-
tadas tuvieron un efecto directo
sobre el volumen de negocios y de
empleo. Normalmente, Chile ha re-
gistrado un desempleo promedio de

a 3 por ciento en la industria,
pero, a final de 1956, este porcen-
taje habia subido al 6-7%. El au-
mento se concentré en la cons-
trucciéon y en las industrias abas-
tecedoras de ella, y, en dlguna ex-
tensién también, al ramo textil,
donde la practica comercial ha-
bia sido siempre la de mantener
respetables stocks con el proposito
de realizar ganancias de inventa-
rio a través de las constantes al-
zas ede precios.

®

... La reducciéon sustancial en
los salarios reales —o capacidad
adquisitiva del consumidor—, que
estaba implicita en el reajuste de

alarios de enero de 1956, puesto
ellos aumentaron soélo en un

» del incremento del costo de
vida, registrado ‘en 1955, ha si-
do acompanada por una declina-
cion en el volumen total de ne-
gocios para un buen numero de
firmas...

wl *

... Como consecuencia de la dis-
minucién de la produccién y de la
paralela restriccion crediticia, las
cotizaciones de las acciones de las
sociedades anoénimas en la Bolsa
de Comercio se encuentran sustan-
cialmente por debajo de sus nive-
les anteriores; por ejemple, las ac-
ciones de/Papeles y Carsones baja~
ron un 30%, comparando las co-
tizaciones 'de.la segunda./mitad de
1956 con el mismo periodo de 1955.
En algunos casos extremos, una
compafifa puede ser adquirida en
una suma tan pequefia ¢omo un
terclo del total de su activo neto.

L T L]

El volumen de desempleo pudo,
incluso, haber sido mayor a no
4 diar la circunstancia de que
'gunas firmas prefirieron redu-

las horas de trabajo a despe-
dir personal. Pero, de todas ma-
neras, el resultado ha sido una
reduccién_en las ganancias tota=
les, tomadas tanfo a precios cons-
tantes como a precios de mercado.

El reajuste de salarios aprobado
a comienzos de 1957 representa
una nueva reduccién del salario
real, o sea, del poder adquisitivo
del consumidor y estd por verse si
el volumen de los negocios con-
tinuard declinando este afo y si
la cesantia continuarad crecien-~
do. El Gobierno estd -consciente
de la derivacién politica que pre-
sentia la creciente cesantia y es-
t4 considerando ciertas medidas
para remediarla, como, por ejem-
plo, inversiones en la construe-
cién de viviendas populares.

MEDIDAS MONETARIAS

A pesar de gue las autoridades

del - Banco Central han permiti- - bargo, en la forma como Chile

Distribuciéon del personal del sector publico en 1956

| N

Gobierno Inst. Se- Municipa- TOTAL %
Central mifiscales lidades

Admirnistracién . . . 14,456 6.009 13.845 34.310 15,1
Defensa Naclonal:

Pucrzas Armadas 36.875 —_— —_— —— ——

Carabineros . . . . 27.299 —_— —_— 53.974 28,1
Educacién . . . . . 30.232 4.135 — 34.967 154
Salubridad y Segurl-

d2d SOC: .. . . . . 3.080 43.168 —_—— 46.248 20,4
Transportes:

Puertos . .. .. .. 3.714 —_— —— —_——— —le

Ferrocarriles .., .. —_—— 125.972 —_— —— —_—

Movilizacién urbana —_— 3.251 — N ——

Agred v HE. P —_— 1.381 —_— —— —_—

Cehati)e.'. . or —_— 291 — —_ ——

o e S 4.564 —_— —_— 40.151 17.6
Industiria Mincria, Co-

mercle y Construc-

ciME. W .. .. .. .. - 1.251 4.403 — 5.654 2,5
Agricultaray . . . . . 1.940 267 — 2.207 0,9

123,211 89.477 13.845 226.533 100,0%

do alglin relajamiento, se han
mantenido las principales defen-
sas en el ikector monetario. En
término de la estrategia superior
del programa de estabilizacién,
las autoridades monetarias deter-
minaron que era una medida sa-
bia proceder a una retirada tdic-
tica ante| las presiones acumula-
das, relajando la liquidez y me-
jorando las cuotas de los bancos
comercialeés para enfrentar los re-
querimientos estacionales norma-
les y _jcontrolar el creciente des-
empleo. s Fracasar en este pro-
ceder spudo haber levantado una
oposicién politica masiva, alen-
tando al sector tradicional de los
negocios y en esta forma puesto
en peligro el plan entero. Sin em-
bargo, permanece en pje el hecho
de que el crédito ha sido dado,
probablemente, en forma dema-
siado liberal al sector privado,
poniéndolo en condiciones de evi-
tar o, por lo menos, posponer los
ajustes necesarios al nuevo régi-
men. De un total de la expansion
crediticia, igual al 58%, en 1958,
el Sector Privado tomé un 58%
y el Gobierno un 42%.

o L

El sector monetario fue capaz
de absorber una importante frac-
ci6n de las presiones inflaciona-
rias generadas durante 1956. Dos
fueron los factores de absorcién:
el crecimiento de los depésitos
previos de importacién y la baja
en las reservas de divisas Sin em-

entra a 1957, se puede esperar
menos ayuda de estos item. A
menos que Se encuenfren otras
rutas (aparte de los factores re-
cién sefalados), el impacto de
nuevas presiones inflacionarias
repercutira directamente y con
toda fuerza en el nivel de. pre-
cios. En vista de esta situacidn,
las medidas en el sector fiscal
—la mayor fuerza en las nuevas
presiones inflacionarias— son de
la mayor importancia.

PROBLEMA FISCAL

Dos han sido las fuentes prin-
cipales de las presiones inflacio-
narias en los recientes afios: el
reajuste de salario en cada mes
de enero, con la consecuente es=
piral costo-precios, v el crénico
déficit del sector fiseal, incluyen-
do el presupuesto ordinario y las
entidades semifiscales, como los
Ferrocarriles. Como anotabamos
anteriormente, la espiral anual
salarios-precios si bien no elimi-
nada ha sido progresivamente re-
ducida y en la forma en que gra-
dualmente la estabilizacién es al-
canzada dicha causa puede ser
completamente eliminada. Respec-
to al sector fiscal, sin -embargo,
las perspectivas inmedjatas son
menos favorables. A menos que la
brecha entre ingresos y gastos
pueda ser reducida a proporcio-
nes manejables, el sector fiscal
continuara generando presiones
inflacionarias y retardando la su-
cesiva reduceién de la espiral sa-
larios-costos. En resumen, el sec-
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tor fiscal es el punto ecriticn del
cual depende el éxito del progra-
ma de estabilizacién.

* k »

Ademas del déficit actual de
Chile ha dejado de cubrir obli-~
gaciones arrastradas durante va-
rion afios que no pueden ser pos-
puestas. Se estdn buscando ma-
neras de aclarar estos saidos de
arrastre y poder poner la situa-
ci6bn totalmente en orden. Las

cantidades involucradas son las
siguientes:

4 Miles de
millones
de pesos

Déficit estimativo para

TR Recms: s an Yoo 00

Déficit de arrastre .. . 23,7

Deuda con el Banco Cen-~

tral .. o e o e Rt L5 7
58,0

Los planes actuales son tod=via
provisorios; pero el Ministro de Ha~
cienda estd considerando  varias
medidas. Respecto al déficit pro-
bable para 1957, se estd revisan~
do el presupuerto con vista a un
posible recorte de un 10 al 15%
en gastos, principalmente pospo-
niendo ciertos item. por ejemplo:
uniformes para las Fuerzas Arma-
das. Otras medidas estudiadas in-
cluyen un préstamo obligatorio
interno y la conrolidacién de obli-
gaciones con las instituciones de
previsiéon social y el Banco Cen-
tral, lo que eliminaria el arrastre
de afios anteriores.

En cuanto a gastos, el item de
mayor importancia es el de la
Defensa Nacional, que toma un
28% de los presupuestos, tanto en
dblares como en pesos. Respecto
a los gastos en ddélares, el Con-
greso requiri6 del Presidente la
reduccién de la amplitud de las
misiones militares en el extran-
jero en un 50%, lo que significaria
un pequefio ahorro. Pero la mayor
parte del gasto en doblaren de la
Defensa Nacional estd destinada a
la adquisicion de .equipo militar lo
que, en aleguna proporcién, obede-
ce a compromisos contractuales.
Hasta ahora, el Presidente no ha
mostrado disposicién a economi~

zar en este sentido. El Congreso
tampoco muestra deseos de en-
frentar economfias respetables, a
pesar del clamor de los partidos
politicos dirigentes. En el presu-
puesto en moneda corriente, las
fuerzas armadas, en conjuntq con
Carabineros, suman un 28% del
total. Pero, un 90% de ese por-
centaje estd destinado a salarios,
alimentacién y vestuario, por 1o
que no hay muchas perspectivas
para una economia sustancial a
menos que se vaya a una reduc-
ciébn en el volumen de las fuer-
zas armadas. El Presidente ha in-
sinuado una intencién de reducir
la amplitud de la conseripeién
anual, pero estd por verse si es-
to se realiza.

o

Un anéilisis del presupuesto en-

moneda corriente revela. sin em-
, bargo, que algunas economias pue-
den ser alcanzadas simplemente
posponiendo los nuevos proyec-
to%, 21 menos por un afin. 0 has-
ta que las presiones inflaciona~
rias hayan sido totalmente c¢on-
troladas. Por ejemplo. dosipre-
veetns del Presupuesto .de /la
CORFO (construccién de wnhashue-
va fébrica de aztGcar dé bet-rra-
ga y construceidn de ‘un® planta
de celulosa gubernamental), po-
drian economjzar dos mil millo-
nes de peos. Fl Preacidente ha
mostrado poca disposiecién a re-
sistir las presiones polfiticas y bu-
rorraticas levantadas en torno a
tales proyectos, los que asi han
sido llevados &l Congreso e in-
corporados al Presupuesto.

& x *

Un segundo obstaculo que de-
be afrontar el Gobierno al ma-
nejar su problema fiscal, es el
de 1a frondosidad de la »dmini--
tracién publica. En 1956 habia
226.533 empleados pudblicos. esto
es, un 10% del total de la fuerza
de trabajo en Chile. Los detalles
pueden verse en el cuadre. anexo.
El gasto total en admini<tr~cién
no se limita al nimero actual de
empleados en servircio, sinoy que,
debido a la legislacién rocial'y ‘a
las generosas pensiones previsiona-

les, es posible que estos emplea-
dos jubilen con sueldo completo.
En esta forma el volumen total de
los gastos 'de personal del sector
publico aumenta automaticamente
aun c¢uando el total de empleados
en servicio permanezca invariable.
Este peso es tanto mAas serio cuan-
to que no hay una perspectiva pa-
ra aliviarlo, a menos que no sea
a través de una reduccién abso-
luta en el namero totsl de em-
pleados del sector ublico maés
allA de un periodo determinado.
Incluno entonces no podria espe-
rarse una economia inmediata
puesto aque cada vez que se opera
un reajuste anual para los em<
pleados publicos en servicio el
mismo reaiuste es requerido para
los jubilados.

* ok »

En vista de los gartos fijos que
consulta el Presupuesto como con-
secuencia de los costos de la se-
guridad social, que no pueden ser
reducidos rapidamente, y en vi
de la_ popularidad de las fuer‘g
armadas, que inhibe la aeccién
Congreso, las perspectivas p-ra
razonables economias en los gas-
tos son muy escasas. El Gnico re-
curso, en esta situacidén, es au-
mentar los ingresos.

® % »

En resumen, la estructura tri-
butaria chilena es moderadamente
diversificada, a pesar de su mar-
cada tendencia a los impuestos re-
gresivos, existiendo un amplio
margen para un mejoramiento en
la_admini<*racién de los._impues-
toss EI Gobierno estd!absorbiendo
actualmente un 14% de la Renta
Naciohal. pero.cuando la economia
rompa su estaghamiento presente
aumentaria la capsacidad tributaria
del pais. Dada la inflexibilidad
de los actuales gastos, 1a solucién
a_largo plazo para el presupuesto
puede encontrarse en el creci-
miento de low ingresos hasta que
cubran el nivel de gastos. Esto
hace presumir, naturalmente, gque
la inflacibn debe ser controlada
progresivamente. imnidiendo
los gastos de Gobierno vayar’
crear nuevas brechas, tan pron

como las viejas hayan sido ce-
rradas.

llante para la nacion, que paga el precio mds
alto imaginable por el hoyo que deja, de que
se ha hecho tanto caudal por algunos gru-
pos”. No creo que estas posiciones tan ex-
- tremas como la del autor del articulo de “El

Mercurio” favorezcan el eramen sereno ¥y
{ posttivo del problema. No se irata de aplau-
‘dir a rabiar ni de negar obstinadamente. Lo
que sucede es que la prdctica estd demos-
trando, rdpidamente, errores y vacios de im-
portancia én el nuevo “status” legal del co-
bre que es preciso discutir y corregir. El co-
bre es uno de los »nilares de nuestro desarro-
llo econdmico y de las posibilidades de ace-
lerarlo en el grado que reclaman las tantas

Cartas al Director

{De 1a pag. 196}

necesidades de nuestro pais. A este resvecto,
baste sefialar el contrasentido que significa
el hecho de que mientras por un lado las
compafiias cupriferas nortecmericanas obtu-
vieron en 1956 una utilidad del orden de
US$ 100 millones, por otro, el pais se vea obli-
gado a clamar préstamos por algunas dece-
nas de millones de délares. No es, pues, con-
veniente exponer con tanta ligereza y poca
exactitud las cifras que ataiien a los resul-
tados de su explotacién.

Saluda atentamente al sefior director

ALEJANDRO ROJAS R.

4

...La primera dificultad se origi-
noé cuando las autoridades moneta-
rias trataron de fijar la tasa de
cambio en vez de permitir su fluc-
tuacion. Cuando se implanté el
.nuevo sistema, en abril de 1956, la
tasa inicial de cambio fue de $ 494
por doélar, lo que representaba un
promed:io de la cotizacion del mer-
cado libre durante los meses ante-
riores a nuevo régimen. A pesar
de que los precios internos conti-
nuaron subiendo, la tasa de cam-
bio se mantuvo porfiadamente a
este nivel, y en esta forma se fue
sobrevaluando, encontrando los im-
portadores que ello era ventajo-
50 para expandir su demanda so-
bil;ie la lista de mercaderias permi-
‘tidas. ..

* Xk =

...Como consecuencia de cuatro
factores: tasa de cambio sobreva-
ada,..crec.ente. liquitlez  bancaria,
manda de importacién reprmi-
y reducidas ganamcias. en las
bperaciones de cambios, todos los
cuales convergen en la segunda
mitad de 1956, Chile debe afron-
tar una tempora’ astrin encia de
disponibilidades de divisas, que ha
sido agravada con la ultima baja
en los precios del cobre. Las au-
toridades monetarias hsn recono-
cido el problema y han tomado al-
gunas_medidas_para_solucionarlo...
Las autoridades han anunciado su
intencién de elevar la tasa de

cambio “pari passu” con el alza
del nivel de precios interno.

¢ = 3

...Dentro de los banqueros y hom-"

bres de negocios existe consenso
en que una d:ferencia de un 10%
entre la cotizacion del mercado
libre y la del mercado bancario,
puede ser considerada normal :

PRODUCCION Y COMERCIO

...El vigor de las medidas antin-
flacionistas, particularmente las de
caridcter monetario, han causado
indudablemente una postergacion
de algunas inversiones destinadas
a aumentar la preductividad. De-
bido a is incertidumbre del mer-
cado interno, la creciente cesan-
‘tfa y la declinacién en los vola-
menes de negocios de ciertas in-
dustrias, €l ultimo afio segura-
mente registrard un nuevo perio-
do''de estagnacién, a pesar de que
las ¢ifras del ingreso nacional s6-
lo 'serdn conocidas en unos meses
més

* ¥ *

...El clima de fomento-a las in-
versiones ‘extranjeras estimulé en
los tltimos dos afios a “os capita-
les privados a expandir las pro-

ducciones de cobre, nitrato, hierré
y otros minerales... |

AN e

b
...El tratamiento favorable qug

estan recibiendo ahora las compa-
filas cupriferas a través de la ta-
sa de cambio, le ha dado a Chi-
le uno de los niveles de costos més
bajos del mundo.

PERSPECTIVAS GENERALES

...El sector de los trabajadores
ofrecié un técito apoyo a la ini-
ciacion del programa de estabili-
Zacién, pero la buena voluntad de
aceptar recortes sustanciales en
las remuncraciones reales no se
puede repetir izidef‘inidamente.
*®

...Los dos problemas principales
que deben ser resueltos durante
1957, son: el comercio internacio-
nal y la cuestién fiscal. La posi-
i6n de Chile en el comercio in-
ernacicna , precaria en el momen-
to, puede ser arreglada si las au-
toridades cambiarias se muestran
deseosas y capaces de mantener la
tasa de cambio a un nhivel realis-
tico, esto es, si permiten que glla
se eleve “pari passu” con el nivel
de precios internos. Las dificulta-
des presentes no son sino el re-
sultado directo de haber mante-
nido en forma inflexible la tasa
de cambio durante 1956.

10 Afios de Vida Cumple

PANORAMA ECONOMIC

La-revista~de caracter econémico de mayor

circulacion de América Latina

El 21 de Junio préximo aparecerd una

EDICION EXTRAORDINARIA
DE ANIVERSARIO
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ANORAMA ECONOMICO
P inaugura hoy una nueva

seccion: INFORMACIO-
NES BANCARIAS.

En ella nos proponemos dar
& conocer diversos aspectos de
Ia actividad de las principales
Ainstituciones bancarias, juntoa
estadisticas y otras informa-
ciones de conjunto sobre el
sector bancario y monetario.

En esta primera oportunidad,
presentamos un rapide anali-
‘sis de la DISTRIBUCION DEL
CREDITO DEL BANCO DEL
ESTADO POR ACTIVIDADES
E CONOMICAS.

4
AS colocaciones del Banco
del Estado ascendian, al
31 de diciembre de 1956,

a 53.921 millones de pesos.
Este saldo deudor estaba re-
partido en 206.340 operaciones
crediticias. ElI promedio por
operacién era, por lo tanto, de

$ 261.32:.

Distribucion por actividades
economicas

La distribucién del crédito
por principales actividades, y
sus variaciones desde 1955 a 1958,
pueden apreciarse en los datos
consignados en el cuadro N.o 1.

El prorrateo en porcentaje de

N

- Lformacions/BANCARIAS

Politica

de Créditos

del

Banco del

Estado \

[

estas colocaciones ha sido el in-
dicado en el Cuadro N.o 2.

Hemos puesto en la primera
columna la distribucién en por- .
centajes al 1.0 de septiembre de
1953, fecha . en daue empezd a
funcionar el Banco del Estado
de Chile.

De los datos expuestos, puede
apreciarse, en primer lugar, que

en la distribucién del crédito por

: CUADRON®1 >

Banco del Estado: Distribucién del Crédito"por
Actividades

(En millones de pesos)

Grupos Saldos al Saldos Aumentos
de actividad 31 Diec. al 31 Dic. 0
economict! 1955 1956 Disminucio-
nes
Agricultores ... 18.203 26.717 8.514
Industriales ... 8 e 8.917 13.807 4,890
Comerciantes ... ... ... ... 3.778 5.311 1.535
Corredores ... ... .. .. . 156 144 — 12 (a)
Profesionales . 574 851 277
Particularest . nf &L L 3 934 1.233 209
Fisco, Municipalidades e Ins-
tituciones varias 3.323 5.858 2.535
TBOTATG | - oneis e e " cnoss T By 35.883 53.921 18.038

Nota (a): Disminucion.
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el Banco del Estado ocupa un
lugar vpreferente la agricultura,
actividad aue ha ido mejorando
su posicién relativa en el total
de las colocaciones del Banco:
Adel 43.4%, al 1.0 de septiembre
de 1953, ha pasado a 44.9%, al
31 de diciembre de 1955, pa-
ra alcanzar el 49.5%, al 31 de
diciembre pasado.

En segundo lugar, ha sido
muy apreciable el aumento re-
lativo de las colocaciones del
Banco en el sector industrial.
En valores, el aumento ha sido
de 2.620 millones de pesos.
10 de septiembre de 1953)
13.810 millones al 31 de diciem-
bre de 1956. El aumento desde
la fundacién del Banco ha si-
do de 11.190 millones de pesos,
es decir, el aumento experimen-
tado de las colocaciones en el
sector industrial desde 1953 a
1956 ha sido de 427,1%. Si.se
toma en consideracién que, en
el mismo periodo las colocacio-
nes totales del Banco del Esta-
do han aumentado de 13.915
millones a 53.921, esto es, en
287,5%), se' podra comprobar el
innegable beneficioigue la crea-
cioni.del- Banco .del:Estado- ha
:ifg}iﬁcado para el sector indus.
rial.

Colocaciones por Departamentos

Las mencionadas colocaciones
del Banco del Estado se han
realizado a través de sus respec-
tivos ‘“Departamentos”, cagl
uno de los cuales tiene func
nes especificas.

La_distribucién de las coloca-
ciones por Departamentos era,
al 31 de dicilembre de 1956, la
que se sefiala en el Cuadro N.o3.

Las colocaciones del Departa-
mento de Ahorro estin consti-
tuidas por los préstamos a la
Caja de Crédito Prendario y por
los préstamos para adquisicion
de viviendas, dentro de las nor-
mas establecidas en el Art. 47,
letra ¢), del Decreto-Ley 126
{por el cual se creé el Banco del

.Estado). En dicho acapite se

establece que el Banco podra
“conceder préstamos a un pla-
Zz0 no superior a 15 afios, para
la adquisicion de inmuebles, a
personas que durante cinco afios
sean imponentes de ahorro. o
imponentes =n instituciones
municipales ae prevision social
que mantengan depositados en

c/ones

IDADES 4,1

‘1 Banco los fondos que admi-

nistren”.

Las colocaciones del Departa-
mento Hipatecario estan -cons-
tituidas, fundamentalmente, por
anticipos sobre los préstamos
que dicho Departamento otorga
en bonos hipotecarios. Tales
préstamos no forman parte de
las “colocaciones” del Banco, y
se consignan en los balances
entre las “otras euentas del pa-
sivo”. Este rubro ascendia, al
81 Jde gdiciembre del 1956, "a
6.004 millones de pesos, ¢ontra
2.610 millones en la. misma. fe-
cha del aho anterior. Este con-
siderable aumento en los prés-
tamos en bonos hipotecarios
(3.394 millones de pesos, 0o sea
130 por ciento) refleja la preoc-
cupacién del Banco de ir en
ayuda de la industria de la edi-
ficacién. La mayor parte de ta-
les préstamos fueron acordados

ue su benéfica influencia po-
ra experimentarse solo a me-
diados del afio 1957. Para in-
tensificar la labor de fomento de

‘ fines del afio 1956, de modo
d

~la construccion, el Banco del

Estadoaprob6, a principios de
abril pasado, una programacion
de nuevos préstamos en bonos
hipotecarios por 4.500 millones
de pesos mas.

Dando un vigoroso impulso a
los préstamos a largo plazo en
bonos hipotecarios, el Banco
del Estado viene a completar su
obra crediticia de fomento. Los
benéficos efectos que ya se han
comprobado en el campo de la
agricultura y de las industrias
manufactureras, se extienden,
de este modo, en forma decidida
a las actividades de la construc.
cién de viviendas y a la realiza-
cion de algunas obras de caréac-
ger permanente en la agricul-

ura.

CUADRO N° 2

Banco del Estado: Distribucién porcentual

del crédito

Grupos 1.0 Sept. 31 Dic. 31 Dic.
1953 1955 1956
ACTICUREEIEER, . 00 2rs o mrorepd o saeens 43.4% 44.9% 49.5%
hdnsgiges” ..o e L 18.8 26.2 25.6
Comexpigntes ... ... ... ... 14.6 11.8 9.9
Otras agtividades ... ... .. 8.5 6.6 4.1
Fisco e [Instituciones Varias . 14.7 10.5 10.9
100.0% 100.0% 100.0%
CUADRO N° 3
Banco del Estado Distribucién de Colocaciones por
Departamentos
Departamento N.o de Total colocaciones
deudores (Millones de $)
Bancario ... 60.969 26.075
Agricola .. 38.591 17.534
Industrial ... ... .. 5.895 6.522
Ahorro ... ... .. 2.709 2.148
Hipotecario . 9.837 1.642
Total .. 118.001 53.921
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sta es la cuarta publicacion
E de una serie de articulos

destinados a prepcrcionar

toda clase de antecedentes
respecto a la situacion del cobre
y sus perspectivas. Los anteriores
fueronr publicados en los N.os 163,
164 y 165 de PANORAMA ECONO-
MICO.

TENDENCIAS DE LA
PRODUCCION

Seguin hemos visto en nuestro
articulo aparecido en el pumero
anterior, sz encuentran ublcadas
en nuestro territorio las reservas
mas grandes de cobre del mundo.
Al respe:to cabe hacer presente
que es muy probable quz al lle-
varse a cabo un pregrama cienti-
fico v amplio de prospeccién de
nuestro potencial mineto, se pue-
den producir importantes y gratas
sorpresas que vendrfan a in:remen-
tar las cifras sefialadas. Dzsde lue-
go, en la oportunidad anterior se
incluyercn sélo rifras relativas a
las reservas de las grandes empre-
sas americanas, a las cuales habria
que agregar un tonelaje de posihles
finos del orden de los tres millo~
nes de toneladas correspondientes
a la estimacién de yacimientos en
la zona Tarapacé-Santiago y en
las comunas de Lago Buenos Aires
y Coyhaique de la Provincia de
Aysen,

Las actuales explo‘acicnes v las
que én el futuro habrén de des-
arrollarse no presentan problemas
graves de porteo. Nuestro promedio
de 150 km. de distancia entre el
lugar de produccién y el puertn de
embarque nos coloca en una situa-
cién mucho mds ventajosa que la
de las plantas del “Copper Balt”,
en el corazén del Africa. El sumi-
nistro de energia eléctrica tampoco
encara tropiezos de importancia y
al desarvollarse 'a vproduccién de
algunas zonas que hasta el mo-
mentg no pasan de ser una espe-
ranza, se podr4 contar con poten-
ciales hidrosléctricos de andloea

.
';/4%?,4 /
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SITUACION Y PERSPECTIVAS DEL COBRE

IV.. Tendencias de la producgéon chilena

categoria a los que se estdn utili-
zando en el Canada y otros pafses.
Las caracteristicas del mineral de
nuestra tierra, las modalidades del
trabajo,
ley de f%mento de la produccién
cuprifera, extraordinariamente ge-
nerosa, gestada en un momento de
cptimismo derivado de la posicion
de los mercados, contribuye a eon-
figurar un nivel de costo de' pro=
duccién excepcionalmente  fayora-
ble, colocando al metal chilenio en
una posicion competitiva muy e€6-
moda,

Sin embargo, estos tres elemen-
tos: reservas enermes, minerales
de facil explotacion y reducidos
costos de producelon no han de-
‘terminado para nhuestra produc-
cién una tendencia légica y favo-
rable,

En efecto, en ¢l gréifico No 1
puede apreciarse cuédn parca es la
tendencia ascencional de nuestra
produccién., salv@ | especialisimas
circunstancias que se reflejan €n

bruscos saltos en las cifras de en-

tregas, La primera GUERRA MUN-
DIAL eleva el volumen de poco mas
de 40.000 tons, por afoc a méas de
cien mil toneladas v al alcanzar
las entregas mundiales a los dos
millones de toneladas, se provecas
un fuerte incremento de la pro-
duceion chilena, ¥ asf., en 1937, de
un total de 2.266.878 t. de la pro-
duccién del mundo, ‘un 18.2%, esto

CUADRO No 1
PRODUCCION TOTAL DE COBRE EN BARRAS DE CHILE

(Promedics anuales (en miles

de toneladas mé_tricas)

Minera} Produc- Stock 21 Rendi- Relaciéon
PERIODO/ANO tratado ci6n (finos) término miento Stock-Prod,
x)
19281930 ., .. .. .. ss 14.323 219 14,5 153,1 6,62%
1933-1937 .. .. .. .. .. 15.877 261 12,3 164,2 4,73
1938-1942 .. .. . .. . 25.248 389 23,6 154,0 6,08
1943-1947 .. .. .. .. .. 31.989 462 35,7 1443 7,73
IHA8=1068) 1. %N ".. .. .8 30.735 373 17,3 121,3 4,63
1953-1956 .. .. .. .. .. 30.085 385 25,4 128,0 6,59
e .. & .. . 26.552 . 337 59,0 127,0 17,51%
Bl v e g 24.821 338 13,1 136,2 ,89
T T | 31.451 406 2,7 129,0 0,68
117 PR 37.817 459 26,8 121,4 5,80

Plantas Incluidas:

1928-29: Chuquicamata, Potrerillos, El Teniente, Gatlco, Chagres y Naltagua.

1930-45: Las mismas, excepto Gatico.

1945-51: Chuquicamata, Potrerillos y El Tenlente
1952-57: Las mismas y Fundiclén Nacional (Paipote).

FUENTES: Serviclo Naclonal de Estadistica.

Depto. Minas y Petr6leo, Sec. Estadistica.

(x) Razfn Redto.: Prod. Cu (barras, Tcns.)

Mineral Tratado (Tns.)
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x.100.

las disposiciones de una,

es 413.283 tons., son arrancadas de
las minas ubicadas en nuestro te-
rritorio. Adviene, entonces, el se-
gundo conflicto mundial, perfodo
que, después de algunas fluctua-
ciones en los afios iniciales, se ca-
racteriza por mantener durante
cinco ahos ininterrumpidos, un ni.
vel medio. superior. a. las
neladas, llegando a repres r en
1945 el 20,8% del total ndial.
qus en el curso del siglo actual
s6lo tiene su equivalente en 1la
marca de 1934 con un 20,2%, cuan-
do el aumento de la demanda de-
rivada de la politica armamentis-
ta de Europa Asia sorprende a
la produccién de los® Estados Uni-
dos en posicion retardada y co-
rresponde a la nuestra la realiza-
cién del esfuerzo. Ello fue perfec-
tamente factible al conjugarse los
factores disponibilidad de mineral
y capacidad instalada de las plan-
tas, ya que las de las empresas

due ‘explotan’ nuestfo C¢obre s6lo™

len ese tipo de circunstangias tra-

J bajan a plena capacidad. Sobre es-

e._ese potencial, para caer
en siguientes cinco anos a un
< Ppro

Por CARLOS ARANGUA BR.

Metales de la prestigiosa firma de
corredores de Nueva York, Messelrs.
BACHE & CO., segun el cual en-
tre Chuquicamata, Potrerillos y El
Teniente se acumula una capacldad
de produceién anual, de 500.000 to-
neladas métricas (1). En los afios
del’ 1943 a 1947 se aprovetha un

o deutilizacién de sélo
745%, y al desglosar del promedio
para los afios 1953 a 1956 las en-
tregas de la planta de PAIPOTE
de la EMPRESA NACIONAI, DE
FUNDICIONES, llegariamos & un
ceciente de aprovechamiento que
implica la no utilizacién de un
251% de la capacidad instalada,

por ultimo, al considerar los vo-
Yﬁmenes producidos _en 1956 pode-
mos ver como otras circunstancias
han determinado una notable me-
jora del rendimdento de planta y
equipo, que ahora aparecen apro-

. vechados en un#885% de su capa-

te punto con$ideramos de interés ~

el acotar el dato incluido en el
INFORME DE LA SITUACION
DEL COBRE CHILENO PARA
1957, publicado por el Depto. de

cidad.
TENDENCIAS “COMPARADAS
En el grafico N.o 2 hemos de-

terminado la tendencia de nuestra
produccién junto a la produccién

(1) Podemos comparar los datcs de capacidad instalada indlcados en el informe

de Bache & Co. con los

llegdndose s los siguientes resultados:

rendimientos medios para determinados periodos;

CUADRO N.o 2

PRODUCCION DE COBRE EN BARRAS DE LA GRAN MINERIA

(Promedios anuales en milles de toneladas métricas)

PERIODOS

Mineral
tratado

Produc-
ci6n total miento

Rendi-

Detalle de la Produccion

Electrol. Blister

I.—~MINERAL DE CHUQUICAMATA (Chile Exploration Co.)

VRS | o SRS 2.961,4 38,9 132 38,9 -
1927-1931 .. . 7.409,8 103,3 139 103,3 -
1932-1936 .. . 5.583,3 84,5 151 84,5 —
1937-1941 . . 11.246,9 187,3 166 187,3 —_
1942-1046 .. 15.295,4 220,5 151 230,5 =
1947-1951 .. .. .. oo 14.733,5 185,7 126 185,7 —

27> g S T A I e 14.969,0 159,1 116 151,1 8,0

195305 |- . . 12.675,0 156,4 123 89,4 66,9

FROAIEE T cC e P 12.879,0 186,86 144 109,9 76,7

e 1 TH 1 SR 15.887,5 209,86 132 127,6 82,0

1956 . n B g0 o B 20.413,7 241,8 118 140,0 101,7

II.—MINERAL DE POTRERILLOS (Andss Copper Co.)

melix) .. .. . 1.957,2 24,6 126 — —_
1979198 .. .. .. .. 4.746,4 50,5 107 —_ —
1032-9936%%. .. .. .. 1.396,6 20,9 149 - —
1937-1941 % .. .. 5.802,6 66,7 115 32,7 34,0
1942~1946 ", . 9.063,1 16,2 84 25,1 51,1
1947-1949 T M. . . 8.746,4 59,8 69 14,2 45,4
1950-1951 .. "%, W. . 7.131,9 43,6 62 — 43,6

1952% .- .. B o 7.368,3 47,0 64 — 479

1953 .. .. .. T 6.323,2 41,1 63 - 41,1

1954 .. .. @ 5 6.104,3 38,5 63 — 38,5

108 .. ..0.B .. 7.404,6 40,7 55 -— 40,7

1956 .. ..§.-B- -. 7.482,5 39,4 53 — 39,4

IOI-—MINERAL DE EL TENIENTE (Braden Copper C9.)

919 .. ..R. B .. --. 1.066,5 19,0 178 —_ -
1927-1931 .. B. B. .. 4.536,3 87,7 192 -— —,
1932-1936 .. §. . .. 4.506,3 37,8 194 — —
1937-1941 .. . . 6.395,3 118,7 186 — —
1942-1948 .. .. |. 7.594,8 137,8 181 —_ _
1947-1951 .. .. =3 7.985,7 140,0 175 — —

1952 .. <. . 8.867.9 167,6 189 156,86 11,0

1953 .. ..} .} o 7.436,9 127,3 172 121,3 8,0

1954 .. .. .R. . 5.702,6 98,1 172 88,3 9,8

1955 .. ... 5 9.032,2 141,5 177 113,1 28,4

1956 . 9.774.9 162,8 166 100.4 62 4

mundial, @ l& de la minerfa afri-

Capaci Prod. 3 Prod. Prod. cana, a la de Estados Unidos y por
; ‘ 194246 !1 1952-56 1956 Gltimoy'a Ja de los Paises Socialis-
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Chuqulllt]:amata 2gg.ggg % 2soh§gott. 123.;2% 1é 12(%';%3 % 2:4;;.%912 i con base en un perfodo de relativa
& .a { - . - . . . . . - . 4 -
!];:?t";[?;n[_gflte 4 206.000. t. 132.7'30 t. 140976 t.  143.461 t. 162.796 t. gfﬁ;‘g’é. les afies B 1627 2. 308 In
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Puede apreciarse claramente en
el diagrama como las produccio-
nes de Chile y de la Mineria Afri-
cana parten en el periodo sefia-
lado de un punto de estrecha ana-
logia: en dicho lapsv el promedio
para Chile fue de 368.600 tonela-
das métricas, mientras que la en-
trega media de los productores
africanos llegaba a 364.400, dife-
rencia que en un plano compara-
tivo carece de importancia, Hasta
1948, nuestro tono resulta mucho
més intenso, registrandose en ese
afio para Chile una marca de 121,0,
en tanto que Africa solo ha subido
su Indice a 115,0. A partir de ese
momento, se configura un notable
cambio en la politica euprera,
mostrando la produccién africa-

na un sostenido ritmo de avance.

Volviendo a nuestra produccién,
que habia aumentado en 21,0%,
vemos como posteriormente a 1948
se ajusta como en un férreo molde
a la situacién del mercado, agudi-
zéndose la incidencia de las fluc-
tuaciones, bajando en tres opor-
tunidades del nivel basico, con
mermas cercanas al 2,0%. que lle-
gan al 23,0%, al considerar la po-
sicién de 1948. Y asf como han re-
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CUADRO N.o 3
+« PRODUCCI@N DE COBRE EN BARRAS DE LA MINERIA MEDIA

serios trastornos politicos y socia-
les, configurados en huelgas de ex-

& : (Promedids anuhles en toneladas métricas) o traordinario arrastre? 3
P Materiai  Produccién Indice de  Posicién Relat e L et T o e
ice sicion Relat. i ¢ =
PERIODO/ANO tratado (1) Cu (barras) rendimiento Grdes. Empresas g:areﬁ?lsa ;ﬁgﬁgga Ssarlt’: edea l:sngg,ﬁ.
U R S 15.185 1.010 26, sas. Se insiste mucho en el ultimo
10271930 (3 . L 11369 10.420 975 i aspecto sefialado, llegando & con-
TOFE1gaa M) 15 4 oat.. - Fd3.a58 5.412 1.615 3:6% vertirse en un slogan eso de que
1933-1935 (5) .. . .. 66.854 9.103 1.365 4,39 la intranquilidad social de Chile
1936-1940 (5) .. .. .. ..  118.028 14.039 1.185 3,49 dificulta la produccién. Sin em-
1941-1845 (5) .. .. .. .. 93.230 13.238 1.422 2,99, bargo, si repasamos esa secuencia
1952-1956 (6) .. .. .. .. 124,769 13.032 1.045 3.5% de huelgas de 1954, ano en que
113553 dy Ui Gloalets 98.547 8.994 910 2.4% estos movimientos alcanzan su ma-
o e 4 of=55 117.000 11.749 1.000 3,6% yor intensidad (2) Illegaremos a
S A 123'?3% i:.ggg 1.110 3,6% concluir que los movimientos que
T T e SR g 1.102 3.6% paralizan las plantas de Chile no
SCORCTITIN Doy I O -998, . 1.055 34% son de mayor duracién ni de su-

8; }glcguys clertas cantidades de *“ejes”.
: Produccién de Gatico, Caldera, Catemu, El Hueso Nall g
(3) 1927-1930: Qatlco, Chagres y Naltagua. g e

(4) 1931-1932: Naltagua.
(5) 1933-1945: Chagres y Naltagua.

(8) 1952-1956: Empresa Nacional de Fundiciones: PATPOTE.

CUADRO N.o 4

POSICION Y TENDENCIA DE LA PRODUCCION DE COBRE DE CHILE
(Indices: Base 1937-38-39=100,0)

perior incidencia en las entregas
que los conflictos que determinan
el cierre en Mufulira, Roan ¥y
Rhokana, o los de Utah, Ajo y Chi-
no, o las huelgas en Butter y Great
Falls o el cese de la actividad de
Garfield y plantas menores de la
ASARCO y en las de la American

Brass, no pudiendo agregar >
nuestro bagaje de causas una Isli )

4 portuaria tan prolongada coiliv
PE;%%DO’ GRAg}?ES EMPRESAS MINERIA MENOR ’%a qll’le paraliza lospmuellgs de Lon-
TRANJERAS (Mediana y Pequefia) dres de Octubre a Noviembre de
ese afio,

Pr_(;duc. Indi- Posicién Produc. Indi- Posicién . Las plantas de las compafiias
- (mtlb (:fs(;e ce relativa (miles. de ce relativa extranjeras, que en 1953 totalizan
& . tons.) 326.466 toneladas, elevan su produc-
1922 B L. .. 57,8 17,0 73.0% 21,7 73,6 27,0% cién en 1956, como ya hemos visto,
ce ee as e 169.§ 50,0 88,0 230 , 78,0 12,0 « a 444 mil toneladas, produciéndose
Tearaist : una mejora neta de 118.000 entre
- IR ?36.2 69,7 90,3% 25,2 85,4 9,7% 1953 y 1956. Lo que necesitamos
Bhaany . N 323.2 57,0 91,8 17,1 58,0 8,2 ahora es mantener y mejorar esta
1942-1946 .. . a4as e oy - o4 7.5 posicién, pues nuestro problema no
11947_1951 U ame 1115 95'-1 194 65:8 2.3 es de precios ni de volumenes.

852-1956 .. .. 37,5 109,8 90,2 40,2 136,3 9,8 CAPITALES CHILENOS
sl ome Wy B P w4l ee K Lo Gieads Nobay 8 oond.
IS5 v s, 208D 95.3 89,1 4l iy i nen los datos completos de la pro-
1055 . ety ok, J0lly 115.5 90.3 418 1417 27 duccion de cobre, tanto por las
LG8 s, vy 193, 130,9 90,6 458 155.2 04 grandes empresas extranjeras como
- i X por la minerfa menor, agrégandose
1937-38-39 .. .. 339,0 100,0 92.0% 20,5 100,0 8.0% para_los ultimos afios a las entre-
(Base) s < gas de la pequefia y mediana mine-

Posicién relativa en % del total de la produceién.

Variaclones referidas al
MINERIA MENOR: Com

periodo o afio inmediatamente anterior.

prende les entregas de la MED MINE-
RIA (contenido de finos) en barras,g s  oreciattadoihecdh

ejes minerales, precipitados,iconcentra~

dos, cementos y otras formas, excepto sulfatos.

sultado extrafias las variaciones
anteriores, también lo parece el
brusco viraje ascencional iniciado
en 1955, cuyo balance al término
del afio 1956 resulta mucho més
magro que €l de la produccién afri-
cana, siendo practicamente nuestro
incremento del 32,3% (Indice 132,3-
Base 1937-38-39—100.0) el equiva-
lente de un tercio de la mejora
obtenida por el otro grupo.

Cabe hacer presente que la zona
africana no es el caso privilegiado
ya que, como puede verse, en el
mismo gréfico, tanto la PRODUC-
CION MUNDIAL como la de los
ESTADOS UNIDOS DE N. A, par-
tiendo de la misma base llegan al
término de la serie con incremen-
tos del 60,0%, o sea poco menos
que ¢l doble de lo que nosotros he-
mos podido obtener. Dadas las cir-
cunstancias involucradas en el pro-
ceso de desarrollo econémico de la
UNION SOVIETICA y de los ES-
TADQS SOCIALISTAS no procede
una comparacién, pudiendo verifi-
carse en el correspondiente grafico
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cémo un vigoroso y sostenide im-
pulso lleva la figura del indice &
4089, representativa de una mejora
en las entregas de produccion de
cobre de minas superior al 300,0%
para el lapso entre 1956 y el pro-
medio base (1),

¢Qué razones tan poderosas de-
terminan la tonalidad de nuestra
produccién? ¢Deterioro; obsolescen-
cla de planta y equipo; agota-
miento de los minerales; factores
climatéricos adversos que inciden
en los aprovisionamientos de agua;

ria el producto de Paipote, asf co-
mo antes fueran incluidos Gatico,
Naltagua y Chagres, La mineria
menor, que en los dltimos afios lle-
ga & representar mas del 10587
del total, al considerar un per
més extenso, que abarque alguiles
afios anteriores a la instalacion de
Paipote, queda rebajada a poco mas
de un 6.0%. De esta cuota la parte
genuinamente chilena, al conside-
rar la nacionalidad de los capita-
les de explotaciéon, queda muy re-
ducida por la presencia de  otros
intereses extranjeros gue, como se
verd mas adelante, abarcan més
de un 40.0% de la produccién de la
mediana mineria. Tenemos asi que
la produccién de cobre netamente
chilena, en el mejor de los casos
no va més alla del 5%.

(1) Dade que las posiciones de loa indices para 1956, son resultantes de estima-

Una mirada retrospectiva nos
puede aclarar en parte esta magra
participaciéon. En efecto, nuestra
historia econémica nos presenta
vinculados a determinados metales
en periodos més o mMenos extensos.
A la época colonial del oro, siguen
los tiempos de la plata y del cobre,
metales en los que llegamos a ocu-
par lugares destacados. Mas tarde
1a posicion extraordinariamente fa-
vorable de la produccién y comer-
cio del salitre, unida a las dificul-
tades de explotacién derivada del
agotamiento de los minerales de
altas leyes, ‘que obligarian a la in-
versién de ingentes capitales al
querer mantener su volumen, de-
termina el éxodo de los industriales
.que no-ven nada prémisorio en la
baja de la cotizacion del cobre, con-
figurada en uno de los ciclos netos
de ese metal. Y asi los capitales
necesarios para mantener el ritmo
de la produccion cuprifera van a
descubrir y desarrollar riquezas mi-

bafios las estepas patagonicas y
eguinas de Chile y Argentina.
Florecen las sociedades anénimas
creadas con estos objetivos, mien-
‘tras que afio & afo se van apagan-
do los fuegos de esas 200 o mAs
fundiciones de cobre, instaladas
desde Pisagua & Coronel, gracias &
acertadas medidas de fomento tra-
ducidas en liberacién de impuestos
al metal reducido a barras en el
pais.

Los graficos N.os 1 y 2 sefialan
el completo paralelismo entre la
tendencia de la produccién de co-

ﬂras en Bolivia o a poblar con

‘bre en Chile y la posicién relativa’

de ella, ysasi de unjppromedio de
43,5% para el periodo 1861-1870 lle-
gamos a solol el 3,7% en 1906, el
afio cumbre de la expansion inter-
nacional de nuestro capital que
busca en otros derroteros mejores
posibilidades. El perfodo de la pri-
mera Guerra Mundial determina
un leve vuelco favorable, llegandose
al término de ese periodo con Chi-
le, representando més o menos el
8,0% del total del cobre producido
en el mundo, En los afios siguien-

ates un nuevo elemento aparece en

economfa ~del Cobre y puede
preciarse como en réapida monta-
da va mejorando la posicién rela-
tiva de nuestra industria. El ne-
gocio._que no ofrecia expectativa
alguna s nuestros hombres de em-

CUADRO N.o 5

8

TENDENCIAS DE LA PRODUCCION DE COBRE
(Indices Base: 1957-58)
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presa (que €n esa epoca dieran vi- -

da a Llallagua, Oruro, Corocoro,
Ocuri, Oploca y Huanchaca, entre
otras y que realizaran un magnifi-
(T Y AL D Tail v B2y

PRODUCCION DE COBRE DE LA MINERIA MENOR
(Contenido de finos en toneladas métricas)

POSICION RELATIVA Y TENDENCIA

FUENTE: Anuarios de la Seccifn Eatadistica del Departamento de Minas y Com-
bustibles (Ministerio de Mineria)

TOTAL

MINERIA MENOR PEQUENA MINERIA MEDIANA MINERIA

clones de volumenes de produccién, indicaremos los valores para 10s cuatro
ultimos afics, basados en datos oficlales ya definitivos, 10s anteriores a 1956:

Afios Chile  Prod.srundial Africa USA. URSS.
1937-38-39 . . . . 100 100 3100 100 100
el At ., 98 130 175 134 313
1951 .. 98 132 187 119 334
195¢ .. 117 142 181 143 336
j058 B, 129 1R0 197 160 409

(2) Ver BALANZA DE PAGOS DE CHILE. Afio 1954. BANCO CENTRAL DE CHI-
LE. Departamento de Estudios. Paginas 18 y 19.

ARNO Tons. Indice Tons. Indice P.Rel. Tons. Indice P.Rel
1948 .. .. .. 22,519 1,1 5.133 58,6 22,7% 17.386 76,0 177,3%
1949 .. .. .. 16.044 50,8 2.851 32,7 179 13.193 57,6 822
1950 .. ..o .. 16.718 53,0 1.468 16,8 88 15.250 66,6 912
1951 .., .. .. 25.210 79,6 4.864 55,6 19,5 20.348 89,0 80,5
1952 & el 35.114 1110 11.578 1329 33,0 23.53¢ 1028 67,0
1953 .. .. .. 34.502 125,0 9.767 1120 28,5 24735 109,0 9715
1953, B e le 40.833 129,0 15809 181,0 38,8 25024 1096 61,2
SRS v L. . e 41.443 131,0 18.664 2240 450 22.779° 994 550
I9RR=lw) | | o (44.589) 1410 22233 2544 498 22.356 976 50.2
(x) Datos provisorios.

Indice base: 5 .

-1961-52-53 .. 31.608 t. 1000 8.736 t. 100,0 28,0% ~ 22.872 1000 72,0%

¢0 negoclo, muy a tono con su
idiosincrasia pastoril, al formar la
Explotadora de Tierra del Fuego,
la Chile-Argentina, Gente Grande,
Laguna, Cisnes, Rupanco y tantas
otras) negoclo que para nosotros
se definia en la expresiéon “brocea-
do”, despert6 el interés del capita-
lista extranjero que midié atina-
damente las posibilidades de una
segunda revolucién industrial, con
elementos como los transportes, que
en esa é&poca pedian més y mAs
cobre y que buscaron el metal don-
dequiera que estuviera. Nacen asi
E]l Teniente, Chuquicamata v en
época més reciente Potrerillos, y
antes del primer cuarto de siglo
el producto de estas tres empresas
lleva el tonelaje total a cifras cer-
canas a las 200.000 toneladas de
cobre en barras, acercéndose Chile
a la posicién que ocupara en la
peniltima década del siglo pasado.

Razones de espacio y el cabal
conocimiento que nuestros lectores
tienen de la historia financiera de
estas empresas nos hacen omitir
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los detalles, relacionados con las
negociaciones que a su instalacion
précedieran y con las actuaciones
posteriores traducidas en periédicos
cambios de los grupos tenedcres
del “stock”, movimientos de capi-
tales a veces efectivos y muchas
otras nominativos; pero, que traje-
ron aparejadas importantes venta-
jas financieras, y asf estos negocios,
que han resultado espléndidos des-
de el punto de vista economico, lo
han sido también en el campo pu-
ramente financiero, Aun, la explo-
tacion de la Andes Copper, “Potre-
rillos”, cuyo rendimiento producti-
vo no se ajustd, ni a las expecta-
tivas ni a los capitales en él in-
vertidos, por obra de una serie de
combinaciones, determiné benefi-
cios de tal magnitud que pueden
apreciarse al considerar que en s6-
lo tres afios el poseedor de US
$ 1,000, pudo convertirlos en
us $ 3300. La utilidad extraida
del cerro por estas empresas puede
medirse al tenor del citado infor-
me de BACHE & Co. de Nueva
York, quienes anotan los siguientes
datos de produccién acumulada al
81 de diciembre de 1956:

tons, m.
Chjlex. Chuquicamata.
esde 1923): . . . . 5.126.976
Andes. Potrerillos, (Des-
ABR1927): .. .o eoon e | L.4OLGHD
Braden, El ‘Teniente.
(Pos. d. 1905/10): 4.053.871

Llevando los datos del informe
“Bache” a 14 equivalencia en libras
y centavos de dolar por libra de

CHILE — MINERIA MENOR (1)

cobre electrolitico se llega a los si-
guientes resultados, que damos con
caracteres de mers informacion,
posible de alteraciones, de acuerdo
con la realidad de la liquidacion
de las entregas:

barras de wcobre, Hasta 1930 con-
tinlian activas Gatico, Chagres ¥
Naltagua, plantas estas dos ultimas
pertenecientes al grupo’francés de
la M'Zaita, dedicadas a la reduc-
cién de los productos de sus pro-

CHUQUICAMATA (Producto desde 1923)

11.299.908.000 1bs., Precio medio

USC$ 2.000.100.000

POTRERILLOS (Producto desde 1927)

3.288.360.000 1bs.,
UsCs 608.354.000

EL TENIENTE (Prcducto desde 1904)
8.935.016.000 1bs., Preclo medlo .

USC$ 1.626.170.000
TOTALES:

Preclo medio

23.523.292.000 1bs., valor aproximado

USCts.  17.70 1b
USCts. 18.50 Ib
USCts.  18.20 1b.

US$ 4. 234 624, 000

Si se considera la explotacién de
Chuquicamata en el periodo ante-
rior a 1923 se llega fdcilmente a
un producto total cercano a los 30
mil millones de libras, cuyo valor
minimo alcanzarfa a US $§ 5.250
millones, con un posible beneficio
neto cercano a los mil millones de
doélares.

LAS FUNDICIONES DE LA
MINERIA MENOR

Como un antecedente de la pro-
duccién de la planta de Paipote de la
EMPRESA NACIONAL DE FUN-
DICIONES, en el cuadro N.o 3" se
ha encabezado la serie con Jla po-
smén correspondiente a/ 1919, épo-
ca' en la que cinco plantas: Gatica,
Caldera, El Hueso, Catemu y Nal-
rtagua, producen de 183,197 tone-
ladas de mineral y de eies, un vo-
lumen anélogo al del ultimo total
de PAIPOTE: 15.185 de finos en

CUADRO N.o 6

plos minerales del Departamento
de Quillota y de la Provincia de
Aconcagua, y muy especialmente
las entregas de la Cfia. Minera
Disputada de Las Condes. E] me-
jor volumen obtenido por Nalta-
gua y Chagres, en conjunto, co-
rresponde a 154345 t. en 1937,
marca que aun no ha alcanzadggg
Paipote; pero que, segura.mentl
superaré, este afio.

La importancia de las plantas de
fundicion de la mineria menor
tiende a decrecer a partir de 1919,
tantp por el incremento que invo-
lucra la produccién de la gran mi-
nerfia como por la acumulacién de
dificultades de toda indole que en
1945 determinan la paralizacion de-
finitiva de las fundiciones de la
Cie. Min. du M’Zaita, habiéndose
reducido su posicién relativa en
comparacién a las entregas de las

— PRODUCCION Y SU DESTINO (tons. m3.)

FUENTES: Sec Estadistica, Depto. de Minas y Combustibles, M. de M. Sec. Mineria. Serviclo Naclonal .de Estadistlel_

T

ITEM: 1948 1949 1950 1951 1952 1958~ - 1884 1955 = iig3g
Produccion: '

Pequefin Minerla - 3.433 2881 - 1000 B0 GO 0T e zme o amse.
Totales .. .. .. .. " _BSOT I00MT T I0TE  Thn BT 4 4 oTgmtiigye——prp— g e
rotal Disponible .. ~— 2057 — 20493 I7.481  20.580  |B6i687 38 580 41.338  43.220  46.863
g:;‘(‘;%:(s:l:én ce Thia =NQDBIGT 20.493 17. 481 20.580 26.118 25.893 257. 440 27:743 30.465_‘1
mo mimerales . . T SN0 TR M8 oo  Muddy  arowm  ivaee  mbos 0. P
S . i -, - = ——  10.e0% 12687 15898 4.7 16388
ﬁ%‘g:;::lé;egg:a{i A 22,519 16.044 16.7}8 25.210 35.114 34.502 40 833 41.443 4%.589_'
Varlacién anual .. . — —29,5% - 42% 4 51,5% + 39.0% =1,5% -+ 180% . +129 T8.0%

(1) Producciones de la Pequefia y Mediana Mineria del cobre.
(2) Ajuste de los totales a la suma exportaclones- entregas Palpote, correspondiente a stocks en cancha o en proceso

o diferencias de embarques.

(3) Junto a los concentradiys se consideran precipitados, cementos, etc.

(4) E. N. F. “PAIPO1E”. Contenido

en finos de mineral tratado.

1856: Se hu considerado en el Sector PEQUENA MINERIA el fundente (cont. fino) ex Teresita, empleado en PAIPOTE
La totalidad de la partida PRECIPITADOS (cont. 3.362 t. Cu), se ha incluido en la PEQUENA MINERIA.

PRODUCCION DE COBRE POR LA PEQUENA

CUADRO N.o 7

.(Contenido d= finca)

MINERIA (tons. métricas)

FUENTE: Anuarios de la Seccién Estadistica del Departamen-o de¢ Minas y Combustibles del Ministerio' de Mineria (x)

ANOS Total pais Tarapacid Antofagasta Atacama Coquimbo Aconcagua Valparaiso Santiago O’Higgins
1948 .. 5.133 31 1.326 2.858 616 105 — 196 -
1948 .. 2.851 53 855 1.348 335 37 06 127 1
1950 .. 1.468 27 521 578 222 27 1 9 81
1951 .. 4.864 104 958 3.269 429 21 12 72 —
1952 .. 11.578 151 1.958 8.86¢ 696 6 3 98 -
1953 .. 9.1767 82 1.474 7.671 494 5 2 40 0.4
1954 ., 15.809 43 2.900 9.786 2.342 138 - 600 -
1955 .. 18.664 50 3.432 10.674 3.489 487 — 522 11
1956 .. 22.233 — — —_ — —_ —_ —_ —t

(x) Ing. R. CACERES. Estadistica Minera Metdlica (1955).
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grandes empresas, del 26,2% para
1919 a s6lo un 2,9% en el periodo
1941-45, correspondlente a la ex-
tincién de sus fuegos,

Bajo estos auspicios, tan poco fa-
-vorables, en una atmoésfera de de-
rrotismo, nace la planta de Paipo-
te, prefiada de vaticinios, de los
cuales ‘el mas optimista considera-
‘ba como plazo max1mo de opera-
«ién un par de afios, a contar des-
de su puesta en marcha Resulta
reconfortante el apreciar el resul-
tado, tanto en sus aspectos direc-
‘tos, como en la accién de inciden-
cia en la ténica general de la mi-
nerfa, obtenido con esta planta.

PAIPOTE

En efecto, en 1945 cesa la acti-
vidad de las fundiciones del Gru-
po M’Zaita, obteniéndose un total
para ese ano de 10,974 toneladas
métricas de barras de cobre.

Desde 1946 a la primera mitad
de 1952, no hay en Chile otra ac-

nte a las grandes empresas, sals

0 pequefios volumenes de produc-
cién de cobre refundido, utilizando
material de segunda fusién.

En 1956 una planta, genuinamen-
te nacional, estd entregando cobre
en barras a razén de quince mil
toneladas meétricas por afio.

El otro ftem de los beneficios de-
rivados de la creacién de Paipote
puede apreciarse en toda su im-
portancia en el cuadro N.o 4, sin-
tesis total de la produccién de co-
bre en Chile, en el cual se consi-
deran los tonelajes correspondien-
tes a la Gran Minerfa, esto ¢s a las
empresas .~ estadounidenses y los
aportes de la mineria menor; agru-
pacién de la' mediana y pequefa
minerfa.

Mas nitido resulta el aspecto
del indice de tendencia, pudiendo
constatarse como el periodo maés
depresivo de la mineria menor co-
rresponde a aquél en que no dispo-
ne de fundiciones en el pais o
bien cuando el trabajo de ellas es-
ta afectado por la incidencia de
factores esencialmente negativos.

MINERIA MENOR

No sabemos de normas precisas
que permitan una rigurosa clasi-
ficacion de las explotaciones co-
rrespondientes a la mineria menor
en los sectores tan comunmente:
mencionados: pequefia’y mediana
mineria. La ausencia de una defi-
nicién clara sobre este punto, da
margen a curiosas situaciones
cuando se trata de acogerse a de-
terminados beneficios consignados
en algunas leyes o de evitar el
cumplimiento de disposiciones mo-
lestas u onerosas destinadas a ser
aplicadas al sector cuyas posibi-
hdades financieras son mayores, y
asi puede verse el caso de mas de
alguna 1mportante empresa que se
exhibe en mas precaria situaci6n
que la del vecino pirquinero, quien
capacho al hombro realiza la fae-
na de acopio de mineral.

Las series estadisticas de la pro-
duccién minera preparadas por el’
Servicio Nacional de Estadistica e
incluidas en sus anuarios y revis-
tas y reproducidas en el Boletin
del Banco Central de Chile ¥ pu-

“ievidad de fundicién que la inhe-

blicaciones estadisticas de todo el
mundo no son utiles para deslin-
dar las cuotas del total correspon-
dientes a los dos sectores de la mi-
nerfa menor. Los volGmenes indi-
cados por el Servicio Naciopnal de
Estadistica corresponden a los con-
tenidos de finos en minerales, con-
centrados, precipitados, cementos,
etc., registrados como exportados
en las columnas de la estadistica °
aduanera. Tenemos asf dos gran-
des rubros, cuyo total podria ser
el equ1valente de la produccién
de la minerfa menor al sumérsela
la produccién de Paipote, o los fi-
nos contenidos en el mineral be-
neficiado en dicha planta.

Consideramos mas til la ordena-
cién establecida en los anuarios del
Departamento de Estadisticas de
Minas y Combustibles, reparticién
del Ministerio de Minerfa. Me-
diante estas cifras se pueden ajus-
tar los volumenes de produccién
para una u otra rama de este sec-
tor minero, resultando para ello
de gran utilidad la publlcaclon del
ingeniero sefior Rogelioc Ciceres,
intitnlada:  Estadisticas Mineras
Metalicas (1955). Con dicha base
hemos ordenado los cuadros si-
guientes, presentindose en el cua-
dro'N.6. 5 una visién de conjunto
de la, Minerfa Menor, consignan-
dose los totales anuales para los
afios de 1948 a 1956, tanto para el
total como para cada una de las
ramas.

Completando este examen de la
mineria menor, se ha preparado €l
cuadro N.o 6, el cual para el mis-
mo ntimero de afios, que el ante-
rior, totaliza los volumenes de lcs
dos sectores y {reta de ubicarlos
en su destino ulferior: exportacio-
nes en forma de minerales o de
concentrados, precipitados, etc. ¥
minerales o concentrados fundidos
en PAIPOTE, expresados en io8s
tres casos, por su tonelaje en finos.
Dadas les modaiidades del iraba-
50 1ninero es impusible obtener un
ajuste completo de las cifras de
la Seccion Estadistica del Departa-
mento de Minas y Combustibles,
conglosi registros de exportaciones
¥y ctres destinos de los productos,
inflaycndo en elio tanto las de-
claraciones incompletas o refarda-
das como la presencia de stocks
de arrastre o enlsce, y la dispari-
dad en las fechas de embarqun que
muchas veces determinan la inciu-

sion de una partida en afios diver-
s03. En todo cas.o, los saldos de
variaciones positivas y negativas
dejan so6lo un peguefio remanen-
te cuya causa podria ser la inddi-
cada.

Las cifras relativas a los volii-
menes de produccién zonales y las
ya mencionadas de los nimeros in-
dices de la mediana mineria, nos
estan diciendo de una situacién
irregular que afecta a este grupo
productor.

Existen elementos que inciden
negativamente en el progreso de
la explotacién, tales la politica dis-
criminatoria para los retornos, po-
deroso freno para el desarrollo de
las empresas de este sector, la im-
posibilidad de obtener durante mu-
chos afos,- maquinarias, repuestos
y medios de transporte, para el me-
joramiento de sus faenas, y cuan-
do parte de estos inconvenientes
pudieron ser superados se produce
un fuerte reajuste en la cotizacién
del cobre, que no permite saldar:
la diferencia entre la valuacién del
délar de retorno y el equivalente
a la determinacién del poder ad-
quisitivo del signo monetario con
que los industriales pagan sueldos
y salarios, adquieren implementos,
combustibles, lubricantes, explosi-
vos, repuestos, etc. De ahi y del
mayor volumen de los costos de
produccién deriva la posicién des-
favorable que puede apreciarse en
el grafico anexo, donde se rela-
ciona la tendencia de la mediana
y pequefia mineria, con la cotiza-
cién del cobre.

La tendencia de la pequefia mi-
neria estd en estrecha sincroniza-
cién con el nivel de los precios.
Claramente se perfila la ténica as-
cendente, en el referido cunadro,
a partir de 1953, 'a tono con la
cotizaciéon internacional del cobre,
patrén para la fijacion de los ta-
rifados de compra. Aunque no
disponemos de cifras estadisticas,
informaciones de diversos comduec-
tos coinciden en aceptar que la
prolongacién de la curva de acti-
vidad de la pequefia mineria del
cobre seguird la tendencia de los
precios ¥ que la paralizacién de
estos rubros de la mineria chilena
en breve plazo, llegard a niveles
alarmantes, si no se arbitran los
medios para atajar lo que puede
convertirse en el forzado éxodo de
los habitantes de tres provincias.

.
CUADRO N.o 8
PRODUCCION DE COBRE DE LA MEDIANA MINERIA (1955)
Empresas conslderadas en el total
(Contenido de finos en ton. m3.).
FUENTE: Estadistica Milnera Metauca, Depto. de Minas y Combustibles, Min.
de Mineria, Seccién Ehtadxstlca

EMPRESA Produccién pos. Relat.
Cia. Miners Dispuada de Las Cond& roy 1 5.055 t,ons. 22,3%
Cle. Min. du M’'Zaita .. .. . . L 4.989 21,3
Cfia. Miners Tocopilla .. .. . : 3.679 ” 16,1
Cia. Minera 8. Hochschild .. . 2.110 " 9,3
Farellén de Bénchez .. .. .. .. .. .. . .. 13560~ ™ 6,7
Cla. "Minera 4Cerro NEEIO 5% e 4s v oo fye o5 ae 1.367 » 6,0
Cia. Minera Delirio de Pumtaqui 1% 1.041 4,6
Cfa. Minera Merceditas .. B 858 3,8
Cia. Minera Tamaya (x) ol Ml AR B 3,0
Otros productores ., .. o W 14458 -, = 6,3
Produceién t3tal de Ja Mediana Mlneriu 22.779 t.ma3. 100,0%
(x) Ingcluye prod'ucctén en Lago Buenos Alres.
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INDICE OF VENTAS INDUSTRIALE
( PROM. 1956 = 100)

L Departamento de Estudios de la Socie-
E dad de Fomento Fabril ha dado a cono-
cer sus calculos sobre el desenvolvimien- 11 Og
to de las actividades industriales a través de
todo el afio 1956. Se sefiala que la produccién
manufacturera se redujo en un 2% entre 1955 ]OO

' ' INFOR |
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X Problemas de las
exportaciones

L Circulo de Economia (CIDE) inicié sus
E labores correspondientes a 1957 con una
reunion-comida destinada a examinar los
aspectos principales del problema de las expor-
taciones y del comercio exterior en general.
HBspecialmente invitados asistieron los se-
fiores Francisco Cuevas Mackenna, presidente
del Comité de Exportadores; Arturo Aldunate,
gerente de la Sociedad de Fomento Fabril; Ar-
turo Kiipfer, presidente de ASIMET; Enrique
Edwards, gerente de ASIMET, Osvaldo de Cas-
tro L., gerente de la Compaifiia Salitrera de Ta-
rapaca y Antofagasta; Phillip Glaessner y Ed-
ward Boorstein, de la Mision Klein-Saks; Re-
né Silva Espejo, subdirector de “El Mercurio”;
Alfonso Ardizzoni, presidente de la Asoclacion
de Exportadores; Miguel Llodrd, presidente del
Sindicato de Duefios de BEstablecimientos Co-
merclales. !
En un prolongado y animado debate cﬁue
se prolongé hasta las 2 de la madrugada, los

MERCRDO,.MONEDAS

COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS
(Tipo “Comprador” en $ m/cte.)

Moneda Promedio Abril Mayo
Abril 21 6

A

A.—Mercado Bancario

D6lar EE, UU, ... ... .. S§79.— 582.— 582.—
Délar Alemania .. .. . 576.— 582.— 582.—
Ddlar Argentina .. .. 471 — 470— 470.—
Délar Brasil .. .. .. .. 484.— 495.— 495,—
Délar Espafia .. .. . 455.—  445.— 445 —
DO6lar Francla .. .. .. 576.—  582.— 582.—
Libra Esterlina .. .. .. 1.600— 1.612.—~ 1.615.—
Franco Sufzo .. .. .. 135.— 136.— 136.—
Franco Belga .. . CH 12.— 11,65 11,85
Corona Danesa .. .. .. 79— 84,70 84,70
Corona Sueca .. .. .. 111.— 112,60 112,60
Escudo Portugués .. .. 20— 19,10 V 19,10 v
Florin Holandés .. .. . 152~ 153,15 153,15

B.—~Mercado Corredores

Délar EE. UU. (cheque) 631.— 633.— 676.—
Libra Esterlina .. .. .. 1.728.— 1.700.— 1.820.—
Franco Francés . .. .. 1,56 1,50 1,60
Nacional Argentino .. . 15,77 16,30 17,50
Cruzeiro Brasil .. .. .. 9,18 9,20 9,60
S0l Peruand . .. .. .. 32,60 32,40 34,40
Peso Uruguayo .. .. .. 161,78 160.— 167.—
s T 12,42 11,80 12,60
EETH b TR Gl 1,04 0,90 1—

Fuente: Corporacién de 8ervicios Econdémicog COSECO.
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sefiores Francisco Cuevas, Osvaldo de Castro y
Alfonso Ardizzoni hicieron una defensa franca
y documentada de la posicién de los exporta-
dores. El primero comparé los cambios en el po-
der adquisitivo de la moneda nacional y del
délar y especialmente el desajuste que se ha
producido ultimamente entre costos y precios
en la mineria nacional. Osvaldo de Castro, que
sostuvo arnimados cambios de Ideas con los
miembros de la. Misién Klein-Saks presentes,
abundé en parecidos conceptos y critico la es-
pecie de que la industria salitrera, incluyendo
la Shanks, era artificial. Sostuvo que con el pro-
ducto de sus exportaciones podrian traerse ma-
nufacturas importadas a menior costo que las

nacionales, lof que podria hacer considerar x‘

estas tanto .0 més antieconomicas que-las pla
tas Shanks. Alfonso Ardizzoni, por su parte,
planted £l dilema: “O nos elevan €l délar o nos
bajan #1os+ costos”.

LoOs gniembros de la Mision Klein Saks y los
sefiores Arturo Aldunate, René Silva y Miguel
Llodra desarrollaron los argumentos de oposi-
cion a los planteamientos de los exportadores.
Destacaron en especial que estos tultimos no
podrian aislar su situacién del cuadro general
de | la politica antinflacionaria del Gobierno,
gue lobligaba a otros sectores, sobre todo a los
asalariados, a reajustes de sus precios por de-
bajo del increménto de sus costésy Por otra
parte, insistieron -en que los export}adores des-
cuidaban el efecto de la.depreciaeion. sobre. sus
costos y los de otros sectores, reprecusién que
aminoraba o anulaba las compensaciones que
se querian encontrar en la baja del tipo de
cambio.

% ‘Minas en la Antartida

UNQUE hasta ahora se ha hablado muctg

de las posibles riquezas encerradas en

Continente Antartico, cuya superficie es
mayor queilade toda Europa, las dificultades
de prospeccidn derivadas de las condiciones me-
teorologicas y de=accesibilidad=habian-impedido
la ubicacién de un yacimiento definido. Recien-
temente, en el sector diameralmente opuesto a
la zona chilena, en la Tierra de Wilkes, se ha
podido ubicar una veta de SILICATO DE MAN-
GANESO, descubrimiento que segun el Dr. B, H.
Mason es el primero que s€ hace en la Antarti-
da de un mineral de alta ley. Corresponde este
compuesto de manganeso a una rara forma
(“tephroite”) que solo se habia ubicado antes
en Suecia, Pirineos franceses y en New Jersey
v los resultados analiticos demuestran un con-
tenido de 60 a 70% de 6xido manganésico, pre-
sentandose también en las muestras analizadas
del Dr. Mason en menores proporciones: rhodo-
mita, otra forma de silicato de manganeso y
barita. Posiblemente €l depé6sito ubicado en la
Peninsula de Clark no tenga en si importancia
comercial, pero despierta la atencién respecto
de las posibilidades de una zona en este campo
muy escasamente reconocida. ;

y 1956 y que el nimero de obreros ocupados
en diciembre de 1956 era inferior en un 10,4%
gl registrado en diciembre de 1955.

En cuanto a la crisis experimentada por la
industria de la construcciéon, se indica que el
total de permisos de edificacion en las 13 co-
munas mas importantes del pais registré una
baja del 38,3% entre 1955 y 1956, situacién que
se reflej6 en otras industrias tales como: elabo-
radoras de maderas (puertas ¥ ventanas, par-
quets, maderas aserradas, etc..), cuya produc-
cion bajé en un 27%, advirtiéndose una me-
nor ocupacion del 32,5%; mecanicas y metalir-
gicas, con una menor produccién de 15,7% y
menor ocupaciéon por €l mismo porcentaje; ce-
y to 'y productes de cémento,con baja del
NgPo~en=la=produccion=y=del=3:6%en la ocu-
pacion; siderurgica, con un 7,6%. de_ baja en
sus entregas al mercado interno.

En segundo lugar, la actividad industrial
resulté afectada por la contraccion relativa “del
poder comprador y por algunos desajustestque
se produjeron en el mercado consumidor como
derivacion de los importantes stocks existentes.
En este sentido, se mencionan las bajas sufri-
das por el sector textil (12,4% en produccién|y
10,8% en ocupacién); vestuario y calzado (0%
en produccién y ocupacion).

Lagproduceion deylas industrias alimenti-
cias acusd un ligero aumento; la de bebidas
subié en un.184%; la 'de .tabaeo, en un 3,2%; la
caucho, en un 21,8; la siderdrgica, en un 31,5%
(sus exportaciones se 1ncremen£aron en un
74%, pasando a constituir el 29% del total de
despachos).

DISCREPANCIA ESTADISTICA

En relazién con las cifras indicadas, eabe
sefialar que el Indice de Produccién Industrial
@ calcula €l Servicio Nacional de Estadistica
1. a un aumento de 6,9% entre 1955 y 195€6.
El Departamento de Estudios de 1aZSEF aduce
que la causa de la discrepancia “radi¢a princi-
palmente -en gque el indice oficial no comprende
las industrias elaboradoras de .metales ni la
produccion de productos de madera, principal-
mente afectados en 1956. Ademas, €l método de
ponderacion utilizado en el indice de SFF esta
mas acorde, técnicamente, con la estructura in-
d}:is'gilal de Chile que €1 empleado en €l indice
oficial”.

SITUACION EN 1957

La caida estacional ha hecho llegar la pro-
duccién en el verano de 1957 a niveles mas bajos
que en ¢l verano de 1956: 8,5% menos de pro-
duccién y 7,7% menos de ocupacion. El consu-
mo industrial de energia eléctrica baj6é en 6,5%.
En cambio, las ventas se han mantenido prac-
ticamente en €l mismo nivel.

El Indice de Precios Industriales exhibe un
gunigrsl'l?;o del 10,2% en los dos primeros meses
e y
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Estos graficos representan los indices
calculados po rel departamento de Estudios
de la S. F. F, nara mostrar las variacioncs
producidas en las ventas, la produccién y
la ocupacién industriales y en la edifi-
cacion,
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% FEl cobre en abril

OS 1ltimos dias del mes recién pasado han sig.
L nificado un retroceso en la posiciéon de la cotiza-

cién del cobre. Aunque desde comienzos del mes se
notaba una tendencia descendente de muy lenta in-
cidencia, sélo después de transcurrida més de la
mitad del mes, el nivel de precios corl_'espondlen-
te al promedio de abril queda por encima de las
cotizaciones de los mercados a término de Londres
y de Nueva York, mostrandose mas firme 1la pri-
mera de estas plazas, ya que al terminar el mes
de abril sefiala una pequefa recuperacién que lle-
va Jos precios nor encima del nromedio de marzo.
Posiblemente ello se deba a las noticias favora-
bles para la industria y los negocios en el Reino
Unido, de las que se da cuenta en otra seccidn de
esta misma edicion. El1 “L. M. E.” después de un
perfodo de gran flojedad configurado al promediar
el mes, adquiere en las ultimas semanas, como pue-
de anotarse en el CUADRO N.o 1, una extraordi-
naria intensidad, llegando a transarse algunos dfas
méas de tres mil toneladas de metal, y resultando
para el mes de abril una cotizaci6én media de USCits.
30299 (combrador) que. en tndo caso, significa un
avance respecto a la marca del mes de marzo con
USCts. 20,919.

En los E«tados Unidos se han mantenido no-
minalmente los precios de 32 y 31 centavos; pero
en el hecho, ha existido en las ultimas semanas un
importante volumen de negocios en “conbe barato”.
registrdndose transacciones alin a menos de 30 1/2
centavos por libra. En las revistas especializadas se
nota, nuevamente, una atmodsfera de pesimismo en
torno al cobre, producto del conocimiento de los
datos que ahora ofrecemos conjuntamente. a la
consideracién de nuestros lectores, en los cuales_;e
puede apreciar tanto la situacién de la produccion
en su et@pa primaria. como las cifras correspon-
dientes a la actividad de fabricantes. En el Cuadro
No 2 podemos ver como la produccién de cobre
refinado en los Estados Unidos durante el mes de
mar7o supera los resultados de Febrero y del pro-
medio para 1956, quedando muy cercana al volu-
men producido en marzo del afio pasado, y asi aun-
que las entregas a fabricantes mejoran en doce
mil toneladas, el stock norteamericano experimen-
ta una adicién de unas cuatro mil toneladas, mate-
rializdndose al término del trimestre (enero-marzo
1957), un incremento cercanc = las 20.000 toneladas
cortas sobre el cierre para 1956. La produccién fuc-
ra de los Estados Unidos, apreciada tanto en los
volumentes de cobre crudo como refinado, durante
el mes de marzo queda, como puede verse en el
Cuadro N.o 2, en ventaja sobre los otros meses alli
indicades; pero un aumento de extraordinario volu-
men en las entregas, que llegan a igualar el co-
rrespondiente a la produccién en refinado. deter-
mina un retroceso superior a las 4.500 toneladas
en el stock total; pero, sin que ello sea Obice para
que la variacién en este rubro referida al afio 1956,
sea del 315%. Al proyectar para.el afio los resul-
tados de marzo se llegaria para el grupo de pro-
ductores computados por el Instituto del Cobre a
un total de 3.175.822 toneladas cortas de refinado
(1956: 2.987.065) y al representar el consumo por
los despachos, los mismos valores darfan un total
anusl de 3.159.000 toneladas cortas (1956: 2.829.700).
resultando un balance mucho méas favorable que el
de 1956, al estrechoarse los mareenes entre produc-
ci6n y ‘consumo. Queda pendiente, sin embargo. la
conclusién mas grave que se desprende del ipfor-
me para marzo de The Cooper Institute, relativa a
lo breve de la reduccién del stock, cuyo volumen
resulta muy préximo al del término de 1953, re-

* presentando la acumulacién al término de marzo
para el total de Estados Unidos y otros productores
un volumen de 369.256 toneladas cortas, o sea, un
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1111,18% de la produccién estimada que hemos sefa-
ado.

En el mismo Cuadro N.o 2 se pueden apreciar
las cifras correspondientes a los stocks de los sec-
tores productores y frabricantes, los que fijan la po-
siciébn del mercado del cobre y sefialen las dispo~
nibilidades de reservas del sector elaborador y de-
terminan el tono reticente y cauteloso de su ac-
tividad en el mercado. No dudamos de que ellas
seran tenidas, ahora, muy en cuenta al comenzar
la elaboracién del préximo proyecto de Ley de Pre-
supuesto y no se incurrird en los pasados errores,
cuyas consecuencias no se han hecho aun presen-
tes en toda su intensidad. Si con el trancurso del
tiempo se convierte en realidad el prondstico de
una favorable evolucién del proceso industrial eu-
ropeo y ello determina una incidencia positiva en
el mercado del cobre, se lograrfan nuevos ingresos,
con los cuales por el momento serfa absurdo el
contar.

CUADRO N.o 1
COTIZACION DEL COBRE ELECTROLITICO (Abril 1957)

Mercados a término de Nueva York y Londres

Cotizaciones comprador en USCts. por libra)

NUEVA YORK LONDRES EQ
(Equivalentes en USCts.
x Lb.) -

e/a 30 e/a 180 Disponi- Plazo Ventas
dizsg dias ble .L/T

1956 ' Dicbre. 33,105 32,194 34,107 34,165 24,706

1957
Enero - Marzo 30,544 29.833 31.313 31.113 42 238
Enero-Abril . 30 303 29.702 31.045 30.909 39,776
Marzo . . . 29.182 28 786 20 998 29 919 33099
@bl . . . 29580 | 29,309 30,240 30,209 32,390
Abril 15/18 . 29,125 28 856 30.067 20 198 4 325
Abril 02/26 29,063 28 930 29 960 30004 - 7875
Abrll 29/30 . 29,225 29,025 29,950 30,050 5 600

NUEVA YORK: Cotizacion PRODUCTORES (32.00)
y FUNDIDORES (31.00) sin variacién en las tres
ultimas semanas de abril.

CUADRO No 2

ESTADOS UNIDOS: COBRE. Estadisticas de
Fabricantes. (1)

Fuente: Metal and Mineral Marjets. Englnee‘
and Mining Journal
|

POSICION DE LOS FABRICANTES
1956 Febrero  Mavrzo Var. (2)

1957 1957
Despachos . . 133.609 114,298 106.170 —20,19%
Ventas .. . 142.760 114.885 91.880 —356%

Ordenes Pend. 291.465 178.913 164.623 —43,5%

COBRE REFINADO (FABRICANTES)

Stocks Térm. 392.143 422.236 429.410 4 9,09
Ordenes a

Fabr., . . 140.348 110.174 104.551 —255%
Ingresos .. . . 139.453 101.585 113.571 -—18,5%

% Santiago

L balance del pasado mes de abril ha significa-
do un resultado bastante favorable para la
actividad bursatil, especialmente en lo que al
rubro acciones respecta. Diversos factores reducie-
ron a sélo 18 el numero de dias de operaciones, lo
que no fue oObice para que el total de unidades en
abril (8,95 millones) supere el promedio correspon-
diente al primer trimestre (8,85), siendo mejorada
su posicion solamente por la del mes de enero (9,22
millones) (Ver CUADRO N.o 1).
El Indicador de Cotizaciones que hasta el dia
12 se mantiene en una posicién estatica (prolongado
parentesis después del agudo descenso, que comen-

SINTESIS ESTADISTICA DE LA BOLSA DE COMERCIO
DE SANTIAGO

: 1956 Promedio
Monto Posicion Enero-Marzo 1957
Relativa Monto Posicion Monto  Posicién

Marzo 1937

Relativa Relativa

SECTOR PRESTAC :

DE SERVICIOS:

0 ] $ ]

1) Financieras .. .. 61% 127,3 98% 152.179 10,9%
a) Bancarlas 5,9 124,1 9.6 147.855 10,86%
b) Seguros .. 0,2 253 c,2 4,323 0,3
2) Comerciales .. 29% 13,6 57%  95.065 6,8%
fa Comercio y dis

bucién 35 W 37,9 2,9 44.986 3,2
b) Comlisiones .. . 14 35,7 28 50.080 3.6
3 Servicios de Utill

Publiea ..0.. T 10,7% 150,3 11,6 149,723 10,8%
a) Transportes .. .. 10,5 143,8 11,1 143.380 10,2
b) “Electricidad 0,1 .24 0,2 2,983 0,2
Q) ilga 5.5 - T, Bl 24 0,2 3.360 0,3
d) Comunicaciones 0,0 1,6 0,1 1.970 o8
4) Varias e 2,3% 1004 1.8 84.795 6,0
a) Edif. y Rentas 2,1 96,0 74 80.025 5,7
b) Otras (clubs, e 0,2 4,4 0,4 4.770 0,3
SERVICIOS .. .. 22,0% 451,6 M. 34,0% 481.763 M. 84,5%
SECTOR PRODUC

DE BIENES:

1) Agropecuarias .. 8,1% 165,9 12,8% 198.745 142%
a) r. y ganaderas 5,8 123,8 9,6 159.734 11,4
t Estales S, .50 LB 29,4 2,3 20.527 1,3
(3 ivinicolas .. 0,8 12,7 0.9 18.484 153
2) Industriales .. .. 23,19 3878 30,0% 401.784 28,7%
&) Metalurgicas 5,2 69,2 5,3 62:032 4,5
b) Textiles .. .. .. 42 53,3 4,1 54.982 3,9
c¢) Otras industrias 13,7 265,3 26,6 284.770 20,3
3) Mineras .. .. .. 4687 289,0 223% 317.229 22,6%
a) Carboniferas 1,2 18,8 1,4 7.025 0,5
b) Salitreras ..o 4,1 122,8 9,5 161.779. 11,5
c¢) Otras mineras .. 21,5 147.4 11, 148.426 10,6
Produceién .. .. .. 780% 8428M. 65,1% 917.758  65,5%
Total acciones .. ..100,0%1.294,4 M.100,09%1.401.492,0 100,0%

1 1TOS TOTALES DE TRANSACCIONES MENSUALES

(1) Anterior publicaciéon de la SERIE FABRICAN-
TES: PANORAMA ECONOMICO. Edic. N.o 162.

(2) Variacion porceniual referida al promedio para
1956

.

Cantidades expresadas en toneladas cortas (2.000
Ibs.) . o

Promedio 1956 Enero-Marzo 1957 Marzo 1957
Monte Posicibn Monte Posicién Monto Posicién

Relativa Relativa Relativa
ACCIONES .2.064,2 74,09 1.294,4 39,5% 1.401,5 36,0%
BONOS .. .. 126,68 4,5% 963,3 29,3% 1.319,7 33,6%

CAMBIOS .. 4650 16,69 907,5 27,8% 1.048,5 26,7%
ORO FISICO 130,8 4,9% 114,0 34% 139,3 3,7%

$ $
Totales en §
cte. .. ..2.792,7M.100,0%3.279,2 M.100,09% 3.908,9 M.100,0%
Totales § pn
1956 .. ..2.792, 7M. — 2.8220M. — 3.3014M, —

LA SINTESIS ESTADISTICA se elabora con datos ofi-
clales de la BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, gen-

tllmente facilitedos por su Departamento de Informaciones
y Estadistica.

CUADRO N.o 1

BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO
(Posicion dei mercado)
(Las cifras corresponden a promedios diarlos para cada

perfodo).
Periado Acciones (miles) Bonos Oro Déla-
Unida- Indice (millones § res

des Cotiz. $ nomi- (mi- (USC
nzles) les) ys)

(mi-
1957 S
Enero-Marzo . . 428,6 (70,5) 57.838,8 41,3 60,3
Marzo”, V=, 409,8 (72,1) 80.273,5 48,9 45,8
ARR I St 497,5 (72,0) 10.318,8 57.9 75,9
Abrll’ B2, ., 438,0 (69,2) 6.684,2 554 122,5
Abril 15/18 .. . 437.5 (72,4) 4.040,2 75,2 73,6
Abrii 22/26 . 630,3 (74.9) 18.656,8 41,7 42,3
Abril 29/30 . .. 485,7 (74,8) 6.261,1 51,2 50,5
Muyo: 24 8156 . 594,5 (75,8) 4.337,1 116,56 113,9
Promr], 11956 . . 515,0 (72,5) 5.300,0 57.6 33,5
Varlacién altima b
semana . - . +14,0% -}-4,3% —255% 102,09 240,0%

z6 en los primeros dias de marzo); a partir de la
semana del 15 de abril se desplaza en un sostenido
movimiento ascencional, mejorando dia a dia la po-
siciébn de la cotizacién, con variaciones de mediano
volumen, pero que llevan la curva en-la pentltima
semana g los mismos niveles que alcanzé antes de
la brusca caida de marzo.

.. En el sector SERVICIOS, el grupo més favore-
cido ha sido el de bancarias, con un avance entre
marzo y abril de mas del 14%.

Como sefialdramos en anteriores ediciones, del SEC-
TOR PRODUCCION DE BIENES, los papeles que
méds han mejorado su cotizacién son los correspon-
dientes a) Grupo Agropecuarias, aunque entre ellas
resulta floja la posicién de las empresas madereras,
pendientes durante tantos meses de las posibilida-
des de rehabilitacion de mercados para su produc-
cion. Al terminar abril, en el Grupo Industrial, los
titulos textiles han logrado una mejora del 2,5%,
referidas al cierre de marzo, resultando mejor el
incremento de metaldrgicas, superlor al 9%, mien-
tras que las representativas de varias industrias, des-
pués de una serie de fluctuaciones, aparecen en casi
idéntica posicién a la de fines de marzo. Andlogo
es el caso del Grupo Extractive Minero, que termina
abril con el indicador sefialando 48,9, mientras que
al 29 de marzo, marcaba: 48,2 para este grupo, de
tan trascendental importancia en la actividad del
mercado de acciones. Los primeros dias de mayo
parecen anunciar para €l una tendencia favorable,
ya que se mueve hasta 49,9. En este grupo ha sido
especialmente notable la evolucién de algunos ti-
tulos bolivianos. L.a actual politica econémica de ese
pafs, la devolucién de las minas a las empresas ex-
plotadoras, nuevas proyecciones en los negocios de-
rivadas de estudios mas acuciosos de los yacimien-
tos v la existencia de conversaciones muy avanzadas
en torno a negociaciones con firmas extranjeras han
determinado avances hasta de 550 puntos en algu-
nos casos, fluctuacién que pareceria exagerada al
no considerar el reajuste que se estd determinan-
do en la economia del pafs vecino. Otros titulos del
sector estafifero acusan avances que van desde 15
a 80 puntos, sin que se configure un elevado volumen
de operaciones en ellos dado que el papel estd de-
tentado en pocas manos, de antiguos inversionistas.

—E] mercado de Bonos como puede verse en el
cuadro N.o 1, ha vuelto en el mes de abril a sus ni-
veles normales, aunque con apreciable ventaja res-
pecto al promedio mensual para 1956.

—El volumen de las operaciones en ORO rebasa
la marca de un millén, cifra que no se hacia en los
ultimos meses, resultando el promedio para abril
superior al correspondiente al primer trimestre. El
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cierre de abril implica una ventaja de 400 puntos
referido a la misma época del mes anterior, habién-
dose mantenido durante todo el periodo retrazada la
cotizacién para la moneda de cien pesos oro respécto
a la valuacién para el délar CIC. En los primeros
dias de mayo, el mercado del oro adquiere gran in-
terés, llegando a negociarse el dia 2, 144.400 unida-
des, marcando al cierre: vendedor, 13.950, con tran-
saccion a 13.900.

—El volumen de las ventas de délares en el mes
de abril da especial jerarquia al rubro ‘“cambios”;
alin sin considerar la equivalencia de los importan-
tes conformes registrados en libras esterlinas. La
fluctuacion entre los términos de los meses consi-
derados va desde 613 en marzo a 650 en abril para
cerrar el dia 8 de mayo con un registro por
US$ 129.000 a 675, mlcte. por délar. En el curso de
abril el dolar “casa de cambio”, en la posiciéon ven-
dedor, mejora de 626 a 660, marcando a la hora del
cierre de mayo 3: vendedor a 693. Diversos facto-
res se mencionan como determinantes de este re-
ajuste, como alza de la importacién de automoviles
y la existencia de un importante volumen de ope-
raciones prorrogadas que estaban abonando buenos
réditos a la espera de circunstancias favorables co-
mo las actuales.

—=Se incluye en esta edicién la sintesis del merca-
do bursatil correspondiente al mes de marzo, que
diversas razones impidieron incluir en nuestra edi-
ciéon anterior.

% Numeva York

NA sintesis de la actividad de esta plaza, en
U sus dos mercados, se ha condensado en_el

Cuadro N.o 2; puede asi apreciarse en con-
junto la sostenida toénica ascendente que ha carac-
terizado los negocios bursatiles durante el mes de
abril, traducida en una fuerte recuperacién, tanto
en la actividad apreciada por los volumenes de ven-
tas como en la posicién alcanzada por el indicador,
resultando el promedio para abril mucho mas ele-
vado que el correspondiente al primer trimestre,
acercandose su posicion a los niveles correspondien-
tes al mes de diciembre de 1956. Los negocios en
bonos marcan también importantes volumenes, en
clara ventaja respecto a los meses anteriores; pero,
caracterizandose abril por una merma bien defini-
da en la cotizacion para los titulos domeésticos y ex-
tranjeros. En cuanto al “Curb”, su actividad en abril
tanto en bonos como en acciones corresponde a las
mejores marcas del afio, sobrepasando los niveles
marcados por el promedio del primer trimestre. La
cotizacién para los titulos de Anglo Lautaro deter-
minada por la posicion del mercado chileno no ha
seguido la tonica alcista general, las operaciones se
desenvuelven en volumenes bastante més importan-
tes que los del mercado local. Los ultimos dias de
abril llevan los mercados de Nueva York a una ten-

CUADRO N.o 2

MERCADO DE VALORES DE NUEVA YORK

(Acciones en millones de unidades; bonos en millones de
délares nominales)

New York Stock American Stock

Perfodo Exchange Exchange
Acciones Indicador Bonos Acciones Bo-
o nos
1956 (Prom.
£ () i 46,5 —_— 89,0 19,1 1,86

1957.

Enero-Marzo . . 39,8 s ,
MArzo, & |5 . s 35,6 (173,3) 7,7 17,3 1,21

AR §-1ale 48,3 (178,4) 90,1 20,6 1,50
ADEIL8HI2H . . 12,0 (177,T) 23,9 5,0 0,36
Abril 15/18 . (- h0 (178,2) 15,6 3,8 0,29
Abril 22/26 .. . 13,4 (180,3) 214 4.9 0,36
Abril 29/30 .. . 4,7 (180,8) 7 1,6 0,23
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CUADRO N.o 3
REINO UNIDO: COTIZACION DE ACCIONES
[ ] (London Stock Exchamnge)
Fuente: Financial Tlmes Industrial Shares Index

(Base: Julio 1935 — 100,0)

Fecha Indice Fecha Indice
Jullo 1935 .. .. .. 100,0 3
Jullo 1955 .. .. .. 223,9 1957
1956 Enero 18 .. .. .. 183,3
Eneraindl, . .o 187,4
Janlel 28 o v 176,9 Yebrero 14, z. .- »: 185,4
110095 (o)1 1 e s 182,8 Febrero 28 .. .. .. 188,7
Agosto 31 .. .. .. 182,9 MErZe 4 .. .. .. . 189,3
Septbre. 28 .. .. . 180,2 Marzo 12 .. .. .. 186,0
Octubre 30 .. .. .. 175,8 Marze 21 .. .. .. 183,8
Novbre. 20 .. .. . 169,1 Marzo 29 .. .. .. 189,8
Blebre. 43«.. .. 175,2 ABXIB) 5.0 ek 199,8
Dicbre.. 3L .. . 178,8 ADEil 30k .. 4o e 200,0

dencia més tranquila, apreciandose los contornos_de
una reaccion gsiegativa, logica después de un me -
ya intensa actividad-ha-centrastado-fuertemen 0
ese apacible mies de marzo que configurara un mer-
cado siniTelieve alguno.

% Londres

UESTRAS vinculacianes comerciales al Reino
N Unido, especialmente importantes en el campo
\ de los negocios de cobre, determinan un es-
pecial interés en la consideracién de la actitud del
mercado de valores londinenses, ya. que de la actitud
de esta actividad pueden inferirse definidas deduc-
ciones sobre la posicion econdémica y financiera de
esa nacién. En el cuadro adjunto se ha considerado
el perfodo que media entre el término de junio de
1956 y el cierrerdel pasado mes de abril,putilizandé
el indice de cotizacion de aceiones industriales ela-
borado y publicado por el Financial Times, indice
cuya base corrésponde @ -julio- de~1935. Puede verse
el impacto que producen en la City las condiciones
desfavorables tanto de las finanzas publicas como de
la industria y del comercio, agudizadas por la in-
cidencia de Suez que al desarticular el sistema de
aprovisionamiento britanico repercute duramente en
su produccién y actividad comercial. La tendencia
depresiva. del mercado, al parecer toca fondo entre
los' meses de noviembre y diciembre, iniciandose
una. clara linea de recuperacion, frenada o altera-
da_por determinantes de caracter internacional, pe-
ro “sostenida en su tonica, llegando al térmi e
abrilsa "una posicién que representa treinta p s
de ventajaj sobre la marca de noviembre, situandtse
la cotizagion al cierre de abril diez puntos por en-
cima de lascorrespondiente a la del cierre del mismo
mes en 1956:

—Informaciones procedentes de diversas fuentes
coinciden en que en el Reino Unido se ha apreciado
ultimamente una buena recuperacién de las ventas
comerciales, especialmente en el rubro de articulos
para el hogar, sintiéndose que la produccién no lo-
gra recuperar los niveles de afios anteriores. Sin em-
bargo, son claramente perceptibles avances en la po-
sicién de algunas industrias 3pe fueran las mas afec-
tadas por la regulacion crediticia. La tendencia de
las exportaciones adquiere un tono bastante promi-
sorio, y en algunos rubros, como el de las exportacio-
nes de automoéviles, el aumento es importante. Al
respecto, el corresponsal de The New York Times
registra el caso curicso de que los Estados Unidos
han desplazado a Australia como los primeros com-
pradores de coches britdnicos, habiéndose despacha-
do en el primer trimestre con destino a puertos nor-
teamericanos 19.938 unidades en el primer trimestre
de 1957, contra 5.508 en el mismo periodo de 1956,

—Son estas circunstancias, unidas a la favorable
impresién causada por la ordenaciéon presupuestaria,
las que han determinado la reaccién favorable del
mercado de valores, el que segin el comentarista
Joseph Frayman muestra claros signos de la recu-
peracién de diversos sectores industriales.

partamento de Estudios como
ictamente confidenciales.

través de su Departamento
de Estudios, se encuentra
empefiado en la confeccién de un
Indice de Ventas al por Menor en
la ciudad de Santiago.

Con este objeto, el Departamen-
to de Estudios del Banco se ha
dirigido a los mas importantes es-
tablecimientos comerciales de la
capital, para poder obtener el ma-
terial estadistico necesario para
confeccionar dicho Indice. Demas
esta recalcar que estos datos son
voluntarios por parte de los esta-
blecimientos, y considerados por el

EL Banco Central de Chile a

undamentalniente, este tipo de
indicador econdémico es necesario
para dos sectores: los comercian-
tes e interesados en estas activi-
dades y el Gobierno y las autori-
dades monetarias. Para los prime-
ros, constituye una base de com-
paracién de inestimable valor, ya

H Indice

de Ventas
[omerciales
al

Por  Menor

Por EDUARDO VILA

que. les permitiria conocer la ten-
dencia ‘promedia existente en las
ventasy, comerciales, representada
por un indice de ventas, admitien-

CUADRO No 1

do como consecuencia, la compara-
cién con la tendencia mostrada por
negocios determinados.

Para el Gobierno y las autorida-
des monetarias, es la herramienta
que les facilita completar una vi-
siéon global de la actividad econo-
mica y que junto a las estadisti-
cas de produccién, financieras y de
comercio exterior, les permitiria
adoptar una politica consecuente
con esta realidad. Por otra parte,
este tipo de estadisticas hace po-
sible la estimacién del efecto de
determinadas medidas gubernativas,
como ser las tributarias, las cre-
diticias, las que dicen relacién con
el nivel de sueldos y salarios y,
en general, todas aquellas que in-
ciden en el volumen de consumo
de la comunidad.

Finalmente, si las cifras de in-
greso de las empresas, proporcio-
nadas por éstas, constituyen un
porcentaje estable del total gasta-
do en bienes de consumo, esto per-

INDICE DE VENTAS COMERCIALES AL POR MENOR EN SANTIAGO (x)

(Base 1955 — 100)

(Calculado por el Depto. de Estudios del Banco Central)

Ventas Blenes Servicios
Alma- Grandes Sas- Art., Ferre- Far- Libre- Indices Hotel Servi- Indice Indice
cenes Tiendas trerias Eléct. terfas macias rfas Bienes y Res. clos Servi- General
Varios cios
27,7 23,2 12,6 8,5 9,4 12,6 6,0 63,3 93,5 6,4 36,7
1947 . . 6,0 11,6 5,7 8,1 7.9 10,0 - 8,3 6,4 9,6 6,6 7,7
8 8,3 13,9 8,0 9,6 11,3 12,2 15,8 1L% 7.8 12,0 9,1 10,4
9 12,3 15,7 11,9 10,6 12,6 17,0 20,5 14,0 13,3 14,5 13,4 13,8
19800 . 4d 16,4 17,5 15,5 12,5 13,6 19,6 27,9 17,2 15,3 14,6 15,3 16,5
P 19,8 19,9 16,2 19,3 13,7 24,2 35,6 19,7 20,8 18,4 20,6 20,0
A o 24,7 27,5 20,7 22,4 20,4 30,2 41,1 25,9 27,1 26,6 27,1 26,3
| WP 21,9 35,4 30,7 34,6 28,0 38,4 53,0 3,7 36,7 34,7 36,6 33,5
' 45,5 52,5 47,1 51,9 61,5 55,5 65,9 52,4 57,5 54,8 57,3 54,2
& bk & 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
K 172,2 135,68 136,8 127,8 140,5 160,3 125,6 148,2 151,4 175,0 152,9 149,9
1955
R 67,7 57,9 60,4 50,0 57,7 79,0 56,1 63,5 57,7 68,0 58,4 61,5
. omg 68,1 46,9 49,6 41,0 68,4 44,2 57,8 54,9 64,4 66,2 64,5 58,4
Mo, oo 79,7 7,1 84,0 83,4 86,9 82,5 96,8 82,3 83,0 110,2 84,7 83,2
B T 88,8 89,8 94,0 109,6 71,5 86,8 98,1 90,2 79,1 94,6 80,1 86,5
Wiy = e 95,5 94,9 101,4 101,7 88,2 93,3 86,0 95,1 85,7 78,7 85,3 91,5
J .. d 99,7 100,0 88,2 121,4 88,9 91,5 93,6 97,8 97,2 1.7 96,0 97,1
I e 114,6 113,7 104,9 1458 88,4 104,2 94,8 110,9 105,7 96,7 105,1 108,8
By . o e 111,6 98,0 114,1 115,2 1088 109,8 94,8 107,6 106,4 102,5 106,2 107,1
IO Y 118,7 106,7 98,3 107,3 133,0 109,8 94,7 LAL2 112,1 135,3 113,6 112,1
e, e 114,2 102,7 98,5 107,9 135,7 117,7 107,0 111,0 124,8 113,8 124,1 115,8
i IO et 93.3 115,1 127,0 105,3 150,7 122,4 84,8 114,1 122,3 129,1 122,7 117,3
L e 134,7 193,9 179,3 120,8 122,0 158,7 203,0 158,8 156,1 126,9 154,2 157,1
1956
124,7 94,6 85,7 108,4 133,5 134,2 91,0 111,4 121,7 127,5 122,1 115,3
F . 118,8 63,7 70,6 73,2 105,9 93,0 61,9 88,2 114,3 116,9 114,5 97,9
M . 135,0 114,0 137,2 114,6 108,4 14,7 119,4 126,1 132,3 156,7 133,9 129,0
A e 134,5 128,8 154,2 133,3 139,0 148,0 142,6 138,2 117,0 145,9 118,8 131,1
BAC o e 1444 127,7 141,7 113,6 131,3 152,2 129,2 136,4 132,3 170,5 134,7 135,8
J . 201,1 136,7 159,5 | 132,9 143,1 166,2 125,8 160,7 136,7 161,6 138,3 152,5
JR AN 173.¢& 173,8 146,5 159,7 109,4 146,5 162,77 125,8 153,3 154,2 187,7 156,3
A . ... 193,3 154,2 121,7 135,2 152,4 179,1 132,7 162,3 155,3 177,3 156,7 160,2
ol B 226,7 121,0 108,2 121,4 112,0 171,7 128,6 154,6 163,7 175,2 164,4 158,2
D ... . 212,7 132,5 154,1 235,5 113,4 185,7 102,4 169,3 182,2 231,0 185,3 175,2
By el e 189,1 144,8 131.8 —_— 205,8 171,8 110,7 158,1 178,6 226,8 181,7 165,8
» . . . 228,3 257,4 216,6 —_ 194,4 217,9 2317,0 229,7 227,9 222,5 227,0 228,9

(x) Cifras provisionales sujetas a posibles modificaciones.
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CUADRO N.o 2
VARIACIONES PORCENTUALES

mitiria la estimacién de la parte
del ingreso nacional que es des-
tinado al consumo habitual, como
asimismo el tren o tendencia de
este tipo de gastos. En caso, tam-
bién, de incorporarsz estas cifras
a los calculos de Renta Nacional,
podria servir como ayuda para es-
timar en forma méas realista los
montos de ahorro y consumo na-
cionales.

Las sucesivas etapas en los tra-
bajos preliminares de la confec-
cién del Indice han sido amplia-
mente informados a través del
Boletin Mensual del Banco Cen-
tral (1) y las series elaboradas se
han incorporado al material es-
tadistico que regularmente se en-
trega al publico en dicho Boletin.
Sin embargo, estas series estadis-
ticas no tienen el caracter de de-
finitivas, ya que ademéas de las
que actualmente se publican, el
indice debe incluir varias mas, que
aun no es posible presentar debido
a que no se cuenta con informa-
ciéon 1z suficientemente completa.
Ellas son “Carnicerias y similares”,
“Zapaterias”, ‘“Mueblerias” y “Jo-
yerias y Relojerfas”. Lo mismo
ocurre con algunos tipos de ser-
vicios, como “Cines y Espectacu-
los”, “Clinicas Meédicas”, etc.

Bases de Ponderaciéon

Finalizadas las primeras encues-
tas preliminares y tabulados los
datos correspondientes, se ha pro-
cedido a estudiar la forma de ob-
tener un Indice General o indica-
dor promedio de la tendencia de
las ventas de todos los rubros o
giros de negocio considerados en
el Indice de Ventas al por Menor
que calcula el Banco Central.

En sintesis, lo que se buscaba
era una base sélida para estimar el
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volumen relativo de ventas, es de-
cir, la importancia dentro’ del to-
tal de cada uno de los rubros men-
cionados.

Para este objeto, se| oOpté por
utilizar las estadisticas| existentes
en la Oficina de Rentas de la I.
Municipalidad de Santiago. En es-
tas series se encuentran los tota-
les pagados por conceptos de pa-
tentes comerciales, agrupados por
rubros o giros de negocios y giros
anexos. El monto de eStos pagos
guarda cierta relacién directa con
los volumenes monetarigs [de ven-
tas en cada caso.

PONDERACIONES

Las ponderaciones a las “guales
se llegd finalmente, referidas aglos
rubros considerados en el Indige
de Ventas, son las que se detallan
a continuacioén:

Costo Ventas Ventas
ANOS Vida Comer- Reales
ciales
1947 . . . . 33,6 — C e
8l i 18,0 35,1 14,5
G 18,8 32,7 11,7
1850+ vy 15,2 19,6 3.8
145 22,3 21,2 — 09
2 22,2 31,5 7,6
o e 25,3 27,4 1,7
s 72,2 61,8 — 6,0
5 5,2 84,5 53
6 56,0 499 — 39
I— Ventas Bienes .. .. .. 66,7
Almacenes .. L 73
Carnicerias y Flambrerlas . 5,2
Grandes Tlendas S 4,5
Sastherfag Wil SR 9
Zapaterias .. . P Wl i1
Articulos Electrlcos ——
Mueblerias .. .. .. .. ..
Ferreterias o oI B
Farmacias .. o Yo B9
Joyerias y Relojerias T (L35
Librerias .. A 3,8
II.—Venta Servicios 33,3
A.— No esenciales .. 75,4
Hoteles y Restauranes .. .. 902
Cines y Espectaculos .. .. .. 9,8
B.— Servicios Varios .. .. 24,6
Peluquerias .. 60,6
Pompas Ftnebres 0,6
Clinicas médicas .. .. 9.7
Mudanzasi .. .. .. L., .. 0,3
Transportes ] 20,2
Lavanderias 8,6

Las ponderaciones mencionadas
se refuerzan con ciertas considera-
ciones que aparecen en el estudio
realizado por la  Corporacién de
Fomento de la Produccién “Cuen-
tas Nacionales de Chile 1840-54”,
fruto de largos afios de investiga-

En el titulo VIII del Capitulo I
se lee lo siguiente:

“La circunstancia de que
precios de todos los bienes y ser
vicios no varfan en la misma pro-
porciéon, denominada por los eco-
nomistasalteracion-del sistema de

SUSCRIPCION ANUAL

“EL. CAMPESINO”

Organo Oficial de la Sociedad Nacional de Agricultura

PRECIO DEL EJEMPLAR .. & s

Redaccién y Administracién: Agustinas 720, Casilla 40-D,

Santiago de Chile.

$ 900.—
90.—

vedtos, hace que en perfodos de
varios afios las cifras de los gas-
tos de las personas en pesos de
poder adquisitivo constante, que
representan a los consumos efecti-
vos. tepgan una composicién dife-
rente y experimenten cambios dis-
tintos a los de las cifras de los
gastos de las personas en pesos de
cada afio,

Las cifras representativas de los
bienes no durables (fungibles), por
ejemplo, muestran una disminu-
cion de su importancia dentro del
total de consumos de 67% durante
los aflos 1940-54 a 652% en la
postguerra.

En cambio, la importancia de
los consumos eefctivos de servicios
aumenté de 29,3% durante la Se-
gunda Guerra Mundial a 31,6% en
los afos siguientes”.

Sin embargo, las ponderaciones
orizinales que se anotan mas arri-

mer célculo del Indice General

‘ no pudieron ser utilizadas en el

€ Se acompalla, pues en algunos
ae los rubros considerados no se
disponia de informacion suficiente.
Por esta razén, se realizaron ajus-
tes a las ponderaciones originales,
permaneciendo inalteradas las ba-
ses de éstas. Se obtuvieron, asf, los
resuitados que se acompafian en el
Cuadro anexo N.o 1 y que tienen
por ello la calidad de provisionales.
Las ponderaciones utilizadas, tam-
bien provisionales, se consignan al
pie del titulo de cada rubro o giro.

Eduarde Vila

Variaciones nominales y variaciones
reales del Indice General de Ventas
Comerciales en Santiago

Se presenta a continuacién un
cuadro comparativo de las alzas

anuales experimentadas por el In-
dice de Costo Vida. Indice de
Ventas y el resultado de relacio-
nar las variaciones de ambos, o
sea, fluctuaciones reales de las
Ventas Comerciales en Santiago.
(Ver Cuadro N.o 2),

Como se desprende de las cifras
presentadas las ventas nominales
en pesos de cada afio experimen-
taron constante aumento con res-
pecto al afio anterior, siendo el
porcentaje mas alto el registrado
en 1955 de 84,5%.

Sin embargo, estas cifras nomi-
nales, una vez deflactadas por las
variaciones correspondlentes del
Indice del Costo de la Vida, o sea,
eliminada teéricamente la influen-
cia del alza general de precios,
acusan variaciones anuales de ten-
dencia decreciente, hasta llegar a
hacerse negativas en 1956, afio en
gue se registra una disminucién
global en las ventas comerciales
en Santiago de — 3,9%. En el gra-
fico adjunto es posible apreciar el
desarrollo de ambas series, pudién-
dose observar como la curva gue
representa las ventas reales se ha
distanciado paulatinamente de aque-
1lla que representa los ingresos co-
merciales ‘a precio de mercado, de-
bido al alza constante de los pre-
cios, superior, en los ultimos anos,
al incremento de las ventas co-
merciales.

Eduardo Vila S.

lares.

Los trabajos en Chuquicamata, Potrerdlos y El
ejemplo, compras muy importantes de producios procedentes
Entre abril de 1956 y enero del afio en curso, nuestras compaifiias recibieron en tales articu-
los un valor de un millén 863 mil 273 délares, y tienen érdenes pendientes en Huachipato por
otros 970 mil 883 délares, lo que hace un total de compras de 2 millones

REPERCUSIONES ECONOMICAS
DE LA INDUSTRIA DEL COBRE

La actividad de la industrial cliprera representa para nuestro pais aportes en divisas,
que en 1956 totalizaron el 53,5% de las |disponibilidades de Chile para adquirir materias pri-
mas, maquinarias, mercadetias y viyeres. En el
63 mil 354 millones 100 mil pesosi pér concepto de iributos, o sea, el 23% de las entradas
fiscales. Ademds, estimula y fa¥orgéCe una creciente actividad productora y comercial en mu-
chos rubros de nuestra vidag€coftomica.

Las=compras=realizadais en Chile por las compafiias de la gran mineria del cobre
en=l955:llegaron=alrededosfde tres mil doscientos millones de pesos. En 1956, esa cifra se ele-
vb a ocho mil setecientos millones.

Nuestras Compafiias dan preferencia a los productos nacionales, limitdndose a efec-
tuar importaciones, cuando aquéllos no retinen las
de entrega que requiere la marcha de las faenas.

CHILE EXPLORATION COMPANY

Mineral de Chuquicamata

condiciones

Contribuyen a la grandeza y prosperidad de Chile

mismo afio proporciond, ademds, al Estado,

Salvador han
de

de calidad, precio o plazo

ANDES COPPER MINING COMPANY

Mineral de Potrerillos

respresentado, por
la Usina de Huachipato.

834 mil 156 do-
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SINTESIS ESTADISTICA NACIONAL
Fuentes: Servicio Nacional de Estadistica y Banco Ceniral

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA

Base 1947 = 100
1955 1956 1957

BHGTOL. . feisis. voul ous o sse 670 1.234 1.634
FERERION.. o5 leals « Hipste s s 5o Bind 700 1.246 1.642
IATED . ¢ o orenesiions St e | 745 1.263 1.683
Noviembre ... ... ... ... ... 1.142 1.645 B
Diclembre ... 1.191 1.840 —_—
9% Alza en 12 meses (marzo) 73 0 33
7, Alza en el afio (Id.) . 1 3

5 6
Gasto familiar €n § (Id.) ... 29 761 50.455 67.267
Indice poder adquisitivo ... 13 8 6

INDICE DE PRECIOS AL POR
MAYOR

Basc 1947 = 100
1955 1956 1957

Enero... 623 1.175 1.677
Febrero 649 1.184 1.696
Noviembre 1.034 1.572 _—
Diciembre ... 1.087 1.585 —
% Aumento en 12 meses

(Feb.) 9 9 7
% Aumento en el aﬁo (Feb ) 4 1 1

LETRAS PROTESTADAS

(Valor .€n millones de $)

1956 1957
N.o Valor N.o Valor
Enero ... ... ..} 10.376 312 8.299 416
Febrero .. .. .. .:| 10.365 202 10.366 453
MarzD ... «os o | 8.240 . 170 10.053 473
Total Enero-ma.rzo 28.981 685 28.718 1.342
7, Varfacién .. .. 0 89 -1 96

CHEQUES PROTESTADOS

(Valor enmillones de $)

1956 1957
N.o Valor N.o Valor

Enero ... ... ... 4.369 256 5.782 47€

Febrero ... ... .. 4.234 275 7.142 633
Marzo ... 3.128 213 6.754 675
Total Enero-marzo 11.731 745 19.678 1.784
9% Varfacién .. .. 23 133 67 140

COMERCIO EXTERIOR

(Millones US$)

1955 Export. Import. B.C.
fctubre ... ... ... . 35 29 56
Noviembre ... ... . . 39 31 64
Diciembre ... ... . . 73 39 98
Total anual .. o 475 376 98
% Varlacién 18 10 —_—
1956

Octabreg ... ... ... . 51 30 149
Noviembre ... ... . . 54 34 170
Dicilembre ... ... . . 47 26 191
Total anual ... ... ... 544 354 191
9% Variacién ... ... .. 15 -6 —

INDICE PRODUCCION INDUSTRIAL

(Excluida edificacién)
Base 1936-8 — 100

1954 1955 1956

BEepHlSBIE s .. w48 250 259 239
Oetmbre: .o non - BIARNN A 268 267 274
NOVIemBre, ... wooosn - sngs o 271 270 270
Diciembre ... ... ... .... 268 277 265
Total anual ... ... ... ... 250 243 260

% varlagbn ... ... La.7... S -3 7

MINERIA
(Produccién en miles de unidades)
Enero-Diciembre 1955 1956 % Dif.
Salitre (tons.) SN B 1.540 1.159 -26
Hierro (tons. flno) ] e 940 1.663 i
Blata (KEEMR®: . ... = o8 57 53 6
Yodo (kgs.) ... sl o 1AM 702 =37
Carbén (tons. bruto) cee s 2,278  2.308 -1
Oro (gr. fino) ... ... ... 3.822 2.938 -23
Cobre barras (tons. ) T —— 406 459 13
Indice MINETIaY ... ... coo o 117 121 3
IPREFGIEONMEERINE - . ... }yigeoremoss 410 563 37

ACCIONES Y BONOS

Marzo 1955 1956 1957
Indice cotizaciones .. .. 480 736 780 (1)
Millcnes $ acclones trans. 2.595 2.486 1.727
Id. total Enero-Marzo . 5.558 8.799 4.755
Millones $ bonos transa-

dos ... 0 173 87 1.329

Id. total Enero-Marzo . 406 350 2.930
(1) Febrerc.

JORNALES. COTIZADOS EN SSS.
(Miliones $)
1955 1956 1957

Enero. e L3k L ... 6x203 | 7.784 5 12,696
Febrero ... Ab.. s ... 172,803 “7.044"7 199908
Enero-Febrero ..} ... ... . 9.057 14.829 22.604
% Varlacién .. 44 64 52

EMISION ~DEL BANCO CENTRAL
(Millones $)

Mar, Diec. Mar.

- 1956 1956 1957

Instltuc bancarias .. .. .. 18.167 29.772 26.730
Fisc s ool oe 2155804 80.: 811 ;7881516
Entldades fiscales ... .. .. 5.282 5.759 7.904
Publica 1..." o we .ol osd 72380 NN U520 14.802
Cambio ... ... ... ... ... . 6.283 16.524 21.322
Otros valores ... ... ... ... =2.971 -19.163 -29.583
Total emisién ... ... ... . 35.680 75.233 79.691

BANCOS COMERCIALES Y

DEL ESTADO
(Millones $)

Mar. Dic. Mar.
1956 1956 1957

COLOCACIONES
Bancos comerclales .. .. 54.247 63.929 69.921
Banco del Estado .. .. ... 36.589 53.921 55.232
DEPOSITOS
Bancos comerciales ... ... 64.164 78.511 88.307
Banco del Estado .. .. .. 50.914 71.946 78.284

TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE
(Millones $)

Mar. Dic. Mar.
1956 1956 1957
Total dinero giral ... 5= 84 236 108.754 120 369
Billetes en libre clrculaclén 44.104 57.344 61.323
Total dinero circulante .. . 128.340 166.098 181.692




