8L CINCHLARTE Y SU TWFLUEMNCIA

o La IRFLAGION,
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fara poder apreciar en Lode su negnivud le influencia que 21 volu=-
men del circulante ha podido ejercer en 1r nflicifn, es praciso cono-

cer li relacidn ue se hia muntenido entre dicho voluren v el del in-
grevo necional ¢n el trauscurso de cste perliode inflacionario chileno
que comenzd en el ciio 193<. mpe este erlecto, insertamos ¢ continua-

cién un cuadre estadfstico con los dstos corrcoponciantes,

e—

CUADRO BOTARISTICO

Afios Ingreso lotel del Relacidn Froporeidn
rnacional Circulante ingreso Circulante
(millones) {riillones) Cireulante s/ Ingrasc

1930 24760 754 11,6 x 1 8,6 %

1931 7228 67 10,5 x' 1 945 %

1722 7236 ~o 164 Dgd X L 16,3 %

1933 Je2a0 1.385 2,7 % A 14,9 %

1934 10.512 14650 0,3 x 1 15,8

1935 L1000 1.231 5,8 x 1 17,2 %

1236 12,::5Q 1.-60 oyang 1 16,1

1937 16.450 <117 {97 XL 12,9

1933 16,173 24225 792 XX 13,8 %

1240 124Y05 Jed iz Sss X 1 17,2 %

1941 234863 3850 Bal x 3 16,3 %

1942 294308 kv 553 6,3 x 1 15,8 }

1943 354415 5+85 Oy X 1 16,6 75

191#1) h0¢982 63":23 6',:-" X l 16,0 »

1945 474311 5,028 560 % 3 17,2 %

194€ 5489 lusuls Ssle XK 18,5 %

1948 86,140 164234 Syar K 1 18,8 %

1949 105,647 19,959 Bed 2 1 16,8 9

1950 124,027 e 226 Oyd X L 1043 5

1951 160,320 274123 5,9 x 1 16,9 .,

1952 2064792 35,701 HER! 1745 %

1954 490,320 77922 2 x 1 16,1 %

nuncitos

entre A ) : .

1932-1954 68,6 veces 06,9 wece: ( 6,0 x 1 16,7 %)

irromecing entre l932*i92&2

nste cuadre denucstra que dursnte tolc el perfedo inflacionario,
1932~1954, 1z relacidn sntre 1o cusntfn del circulante y el ronto
del ingreso necionil se ha mantenido prfcticomente estzble, con un
pronedio an todo este perfodo de 10L,7%le circulsnte sobtre el ingreso.

(~ué conciusinnes povemos sacar de estos hecunos

Estimemos que no serfas acertado intf'erir de ellos que dichos porcen=
tajes dsben aceptarse como los adecuados vara mantenerlos en el, futuro,.
Creemos que esta conclueidn serfe vrematura, porcue esos porcenfajes
han correspondide a un perfedo de honda anormalidad eccnémica. S8lo
se pueden aceptar como solucién de emergencia'y para adoptar una polfiti-
ca definida en esta materia, es menester conober primerc las relaciones
que existen entre el dinero circulante v el ingreso nacional en los
paises de economfa ordenada y progresista, como Estados Unidos, Ingla-
terra, Alemania, etc. 7/
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- Adem&s es necesario considerar que en todos esos pafses se forman
fondos en oro y ddlarcs con las e"ﬂ‘”nes de prpel moneda, que se
emplean pars conserver ¢l equilibrio entre la oferta v la demanda de
divisas en el comercio exterior,

Ll drico sisteme préctico gque puccen emplear los gobiernos para
wantener los precios, y= seva de lus rionedas o de los productos, es

formar stocks de ellos pora hocerlos Juisr ¢n los monentos en que

flajguea la olertn frente ¢ 1o demanda, y luego, pesado va el noriento
e, » - N = 3

gritico, Sc vuelve 2 recomprar lo vemdido para 1nLeLrar al stock.

Este ¢35 el procedimie“to yue han wxpluado siernre los gobiernos para
mantener el combio internacisnal & la allura gue estiman necesario,

y es el sistemz que euplez el gobiernos de nstades Unidos para mante-
ner cl precio del cobre,

Jstimemos que dicho fondo en oro y délares, destinade a cubrir la
demanda de divisas en Zh: sorertos de escises de éstas, deberfa alcan-
Zar und sune cercina ol sonlo de 1es lmportacioncs anuales xabituﬂlés,
pars jue pueda der uns elective sejuridad de sstabilidad a la Balanza
Internacional de P:pgos, ¥, consscuentemante s la economis naclional,

2 la dltima gran erisis deflscioniste mundial, cuando nuestro pais

uasbrd su sistoma nonetoerio y abolid el padrdn oro, entre los afios
1931/19?2 nuastro Danco Central tenfs acurmlscdo un stock de oro ase
cendente = unos 60 mlllon=s de délares, en circvunstancias yue el monto
snual de las importuaciones bordealan los uoscian*os millones de déla=-
rss latur: Ingffe—que-—ese Tonto eo Lase insd. iciente puars atender la
-vvzuda de divisés que se precisckan pars cubrar los compromisos con-
traidos con el zxterior por el comercio de impoirvacidn, en momengos en
que la ofertd de civi as se redujo drfsticamentis por la casi paraliza=
cidn de las @iportucicnes. BN TELT TYEINLO ©F racurrié el racionaniento
ofic1a1 de las diyisas, parg lq cusl se °uspand*d ls libertad del co-
mercio exterior. | rLgtaimediia honstis tuy8 ' 1a ra {2 de tod:s las calami-
dades econbuicas wme he sufrido nucstro pafs desde ajquellc Cecha hasta
chora, entre 1as cusles 56 cusnten on prirer término la inflacién que
ngobia a la peblacidn y la corrupcibn de los wmétodos comercizles,

i Por qué novse vuelve ¢ la prictiec: tr&dicidhal de fcrmar un fondo
nacional en oro horrzuuilitroar el rEubis internacional bajc un régimen
de comercio libre interno e internacionsl ? :

Fe aquf una cuostidn de importancia capital que dsbe ser resuelta
favorablemente pura que el pais pueda volver a poner en préictica el
sistema de la lilertad de comerclo sin peligro de depreciacidn especu-
lativa del cambio interracionsl.

Firio Prieto Calvo,




PRODUCCION Y CONSUMOS.

La produccién y los consumos, representados estos dltimos por el
Ingreso Nacional, deben desarroilarse paralelamente para que pueda
mantenerse estaéle el nivel general de los precios. Cualquier dew
séquifibrio entre la produccign y el ingreso nacional hace variar los
precios. Para comprobar esto, insertamos a continuacién un cuadreo
estadf{stico comparativo del Ingreso Nacional, la Produccién Nacional
y el Costo de la Vida, correspondiente al perfodo comprendido entre
los afios 1940 y 1954.

CUADRO ESTADISTIRO

Ingreso Produccién Indice
Afios Nacional ° Nacional Costo Vida
(en millones) (Indice General)

1940 18.705 113,1 210

1941 23.863 117,2 21,2

1942 29,308 112,5 304

1943 35,415 114,2 353

1944, 40.982 122,8 395

1945 47311 119,3 430

1946 54,829 119,2 498

1947 69.803 125,2 666

1948 86,186 130,8 785

1949 105.687 141,5 933

1950 124,037 138,2 1074

1951 16033207 | Y5542 1314

1952 206,792 165,1 1605

1953 281, 738 173,3 2012

1954 490,320 183 ,- 3466
Aumentos entre

1940 y 1954 26,21 veces 1,61 veces 16,50 veces

Como lo demuestra este cuadro, el Ingreso Nacional aument§ 26,21
veces y la Produccién solamente 1,61 veces, o sea, el Ingreso se
elevé 16,28 veces sobre la Produccién. El Indice del Costo de la
Vida aumenté 16,50 vecew; cifra esta que coincide casi exactamente
con el exceso del Ingreso Nacional sobre la Produccién, Este mismo
fenbmeno se repite en cada afid y demuestra que la disparidad de cre-
cimiento entre el Ingreso Nacional y la Produccién es el factor deter-
minante de la inflacién general de los precios.

Si el Ingreso Nacional hubiera aumentado fgjormalmente de acuerdo con
el incremento de la Produccién Nacional, debié haber aumentado sélo en
1,61 veces en este perfodo de 1940 a 1954, elevé&ndose de 18705 millones
en 1940 a 30115 millones en 1954. En cambio, en este afio ascendié
a 4,90.320 millones, lo que acusa un exceso de m4s de 460 mil millones
de pesos. Esta inmensa masa de dinero se ha avalanzado sobre el mer-
cada en busca de toda clase de productos de alimentacidén, vestuario,
vivienda, locomocién, diversidnes, etc., elevando todos fos precios
al nivel de esta demanda creada irresponsablemente sin respaldo de
produccién, <

En el presente afio, la magnitud de esa ola inflacionaria del Ingre=-
so Nacional se elevark a més de 800 mil millones de pesos, y en el
afio préximo alcanzard una altura superior a un billén y medio de
pesos, y asf{ continuard crecimedo en progresién geométrica e inundande
y ashogando la economfa nacional,
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Para poder poner término al alza general de los precios, hay que -
impedir que continde el crecimiento inorgpénico del Ingreso Nacional.

Ahora bien, ; Cémo estd constitufdo el Ingreso Nacional ?.

El Ingreso Nacional estf formado por los Ingresos del Estado, de
los capitalistas, de los empresarios, de los profesionales, de {os
empleados, de los obreros y de las Cajas de Previsién.

En consecuencia, es necesario proceder a investigar en qué propor-
ciones han aumentado todos estos ingresos durante el perfodo 1940 =
1955, para conocer cuales de ellos son los principales causantes del
crecimiento inorgénico del Ingreso Nacional,

In¥itamos a publicar estos datos a las Instituciones o personas
que los posean.

Continuaremos estas observaciones préximamente,

Mario Prieto Calvo,




PRODUCCION , CONSUMO Y PRECIOS.

Los factores b4sicos de la economfa nacional son la Produccién y
los Consumos. Todos los demfs factores econémicos son suplementarios,
La estabilidad econdmica nacional descansa en que aquellos dos grandes
factores bdsicos se desarrollen paralelamente. Pero, por desgracia
los consumos est4n siempre tratando de superar a la produccién. Elios
estdn representados por el Ingreso Nacional y los Créditos, {en dinero
y en mercaderfas); los cuales crecen no en lineas paralelas a la Pro-
duccidn, sino en lineas tangentesa &sta. Esto eleva autom&ticamente
el nivei general de los precios.

A continuacién insertamos un gréifico que indica el desarrollo que han
experimentado la Produccién y el Ingregso Nacional durante el perfodo
comprendido entre los afios 1940 y 195§€ y sefiala, ademds, la elevacién
que ha alcanzado el nivel general de los precios, como efecto del desa-
rrollo inorgénico del Ingreso Nacional, sin respaldo de produccién,

Aumentos.,

r 26,21 veces,

} 16,50 veces)

1,61 véces.

\

1954

Como demuestra este grffico, durante el perfodo 1940-1954, el Ingreso

Nacionalfaument§ 26,21 veces; la Produccién Nacional, 1,61 veces; y el
Costo de la Vida i6,50 veces; sie aumento del Costo de la Vida
la resultante dei desarrollo dispar . Ingreso y la Produccién Nacional,

como lo comprueba la siguiente operacién:

Ingreso Nacional 26,21
Produccién Nacional 1,61

—~ 16,28 veces .,

Esta cifra indica las veces que el Ingreso Nazional se elevS por enci-
ma de la Produccién Nacional y coincide casi exactamente con el aumento
que acusa el Indice oficial del Costo de la ¥ida, que para dicho periddo
fué de 16,50 veces, como estf anotado en el gréfico.

Conociendo que el crecimiento inorgénico del Ingreso Nacicnal es el
causante directo de la inflacién general de los precios, es necesario
que los gobiernos se preocupen de que el Ingreso Nacional no crezca sino
en linea paralela con la Produccién Nacional, '

Como sabemos, el Ingreso Nacional esté constitu!do/gggiiggefﬁgresos
que perciben los cinco grandes nficleos sociales que participan en las
actividades productoras y que son los siguientes: el Estado, los capita-
- listas, los Empresarios, los Empleados y los Obreros., En los dltimos
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decenios también han entrado las Cajas de Previsién a participar acti-
vamente de los ingresos provenientes de las actividades de la Produc-
cidn. Todos estos ingresos que constituyen el Ingreso Nacional deben
conservar su proporcidén en este ingreso, para que pueda haber estabie
lidad en los precios,

Enseguida haremos un examen de la trayvectoria que han tenido estos
ingrescs en el perfodo 1940-1954. Comenzaremos este estudio con los
ingresos del Estado.

INGRESO NACIONAL Y GASTOS DEL ESTADO

Ingreso Gastos del Porcenta je
Afios. Nacional Estado de los Gastos
(en millones) (en millones) del Estado, '

1940 18.705 2.202 11,7 %
1941 23,863 2,761 11,5 %
1942 29,308 3.052 10,4 %
1943 354415 3.960 11,1 %
1944 40.982 bel72 10,9 %
1945 47,311 5.741 12,1 %
1946 54,829 6.697 12,2 %
1947 69,803 9.611 13,7 %
1948 86,186 13.027 15,1 %
1949 105,687 15,416 12,6 %
1950 124,037 20,637 16,6 %
1951 160.320 27.671 17,2 %
1952 206,792 L1.948 20,3 %
1953 284,738 54,125 19,0 %
1954 4904320 i 82,932 16,9 %

Aumentos entre
1940 y 1954 26,21 veces. 37,66 veces,

Este cuadro révela que el Ingreso Nacional-aumentd§ 26,21 veces y
los Gastos del Estado 37,66 veces, siendo que para poder conservar el
buen orden econdémico y ei nivel general de los pfecios era menester
que ambos aumentaran paralelamente., Si asf hubiera acontecido, los
Gastos del Estado no debieron haber aseendido a mfés de 57.714 millones
de pesos, o sea, 26,21 veces los gastos del afio 1940 - (§ 2.202,000,000,-
X 26, 21 veces '= § 57.714,000.000,-).Como los gastos efectivos se
elevaron a 82 mil 932 millones, hubo, por lo tanto, un exceso de gastos
de 25 mil millones de pesos. Si los Gobiernos que Chile ha tenido
durante este perfodo se hubieran preocupado de que los Gastos del Estado
no superaran la proporcién que tradicionalmente les ha correspondido del
Ingreso Nacional, nuestro pafs no estarfa sufriendo con su actual défi-
cit del Presupuesto Nacional ; que, ademds, contribuye poderosamente a
desconcertar el buen orden de la economfa nacional, porque eleva el
nivel general de los precios,

Continuaremos estas observaciones préximamente.

Mario Prieto Calvo,




